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1. РАБОЧАЯ ПРОГРАММА ДИСЦИПЛИНЫ   
1.1. ЦЕЛЬ И ЗАДАЧИ  ДИСЦИПЛИНЫ
Взаимосвязанный комплекс задач и проблем, решаемых в процессе разработки инвестиционной стратегии корпораций и отдельных компаний, делает целесообразным выделение самостоятельной специализации "Корпоративный менеджмент" по специальности "Менеджмент организации". 

Цель обучения при изучении дисциплины "Инвестиции и экономическая оценка проекта" содействовать формированию теоретических знаний, целостной совокупности понятий, терминов,  практических навыков и на этой основе обеспечить углубленное познание методических положений, международных стандартов  и инструментария, применяемых в процессе управления инвестиционной деятельностью предприятия (корпорации), разработкой и реализацией инвестиционных проектов и программ.

Содержание курса включает изучение деловой и финансовой среды, процесс формирования инвестиционной стратегии и планирования инвестиционной деятельности предприятия (корпорации), формы и организационные схемы финансирования капитальных вложений в  проекты, оценка эффективности инвестиционного проекта и формирование  портфеля ценных бумаг.
Инвестиции, инвестиционная деятельность являются объектом изучения и исследования многих экономических  дисциплин. Содержание курса связано с  классическими экономическими дисциплинами: «Экономика предприятий», «Стратегический менеджмент», «Финансовый менеджмент», "Рынок ценных бумаг", "Банковское дело".     

Изложение учебного материала опирается на знание фундаментальных положений экономической теории  и вышеназванных прикладных экономических дисциплин. Различные аспекты рассматриваемых вопросов вам знакомы,  поэтому проверить свои знания следует на главном – содержательности понятий, их взаимосвязи с экономикой предприятий (корпораций) и его финансовой стратегией, частью которой является  инвестиционная стратегия.

Курс дает знания:
·   о видах инвестиций и особенностях инвестиционного процесса;
·   о структуре и участниках  инвестиционного рынка и подходах оценки инвестиционной привлекательности страны, отрасли, региона, предприятия-реципиента;
·  об этапах и содержании процессов разработки  инвестиционной стратегии и планирования инвестиционной деятельности, формирования инвестиционного портфеля;
·  о процедуре инвестиционного анализа и  инструментарии его осуществления, мотивации принятия инвестиционного решения.
1.2.ТРЕБОВАНИЯ К УРОВНЮ ОСВОЕНИЯ СОДЕРЖАНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

 Студент, прослушавший этот курс  должен знать и уметь использовать:

· принципы инвестиций; 

· методические положения по анализу и оценке  делового окружения проекта; 

· принципы выбора источников финансирования инвестиционных объектов;  

· методику оценки эффективности инвестиционных проектов;

· принципы управления финансовых инструментов;

· методы оценки инвестиционных качеств финансовых активов и портфеля.
1.3. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ, ФОРМЫ ТЕКУЩЕГО И ПРОМЕЖУТОЧНОГО КОНТРОЛЯ

1.3.1. Объем дисциплины и виды учебной работы

	Виды учебной работы
	Количество часов по формам обучения

	
	очная
	очно-

заочная
	заочная
	заочная

(второе высшее)

	№ семестров
	9
	9
	9
	9

	Аудиторные занятия:
	60
	12
	12
	10

	в том числе: 
	
	
	
	

	лекции
	30
	12
	12
	10

	практические и семинарские занятия
	30
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа
	24
	62
	62
	64

	Всего часов на дисциплину
	84
	74
	74
	74

	Вид итогового контроля (№ семестра)
	Экз-9
	Экз-9
	Экз-9
	Экз-9


1.3.2. Распределение часов по темам и видам учебной работы
ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЧАСОВ ПО ТЕМАМ

для дневного отделения

	Наименование тем
	Общая

трудоем.

час
	Аудиторные
	Сам. работа

	
	
	Лекции


	Семинар, 

практика
	

	1.Теоретические и методические основы инвестирования              

1.1 Инвестиции: сущность и классификация

1.2 Направления, содержание и особенности инвестиционной деятельности

1.3 Философия и цель инвестирования             
1.4 Теоретические концепции инвестиций

2. Инвестиционная среда России
2.1 Инвестиционный рынок и государственное регулирование

2.2 Участники инвестиционного рынка

2.3 Оценка инвестиционной привлекательности страны, отрасли, региона, предприятия – реципиента

3. Инвестиционная деятельность корпораций     
3.1 Формирование инвестиционной стратегии корпорации: содержание и принципы разработки

3.2 Инвестиционный портфель и принципы инвестирования

3.3 Формы и категории реального инвестирования

3.4 Стратегия финансирования инвестиционной деятельности

3.5 Источники и организационные формы финансирования инвестиций

3.6 Бюджет капитальных вложений

4. Управление реальными инвестициями и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

4.1 Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз

4.2 Мотивация принятия инвестиционного решения:  принципы и критерии оценки инвестиционных проектов

4.3 Инвестиционный анализ проекта

4.4 Методы оценки эффективности на основе расчета дисконтированных показателей

4.5 Управление проектом и инвестиционными рисками                         

5. Управление финансовыми инвестициями

5.1  Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов

5.2 Принципы формирования портфеля финансовых инструментов

5.3 Оперативное управление реструктуризацией портфеля финансовых инструментов

                                                                     Всего
	12

16

22

26

8

84
	4

1

1

1

1

6

2

2

2

8
2

1

1

1

2

1

8

2

1

2

2
1

4
2

1

1

30
	4
4
8
12

2

30
	4

6

6

6

2

24


ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЧАСОВ ПО ТЕМАМ

для заочного отделения

	Наименование тем
	Общая

трудоем.

час
	Аудиторные
	Сам. работа

	
	
	Лекции


	Семинар, 

практика
	

	1.Теоретические и методические основы инвестирования              

1.1 Инвестиции: сущность и классификация

1.2 Направления, содержание и особенности инвестиционной деятельности

1.3 Философия и цель инвестирования             
1.4 Теоретические концепции инвестиций

2. Инвестиционная среда России
2.3 Инвестиционный рынок и государственное регулирование

2.4 Участники инвестиционного рынка

2.3 Оценка инвестиционной привлекательности страны, отрасли, региона, предприятия – реципиента

3. Инвестиционная деятельность корпораций     
3.7 Формирование инвестиционной стратегии корпорации: содержание и принципы разработки

3.8 Инвестиционный портфель и принципы инвестирования

3.9 Формы и категории реального инвестирования

3.10 Стратегия финансирования инвестиционной деятельности

3.11 Источники и организационные формы финансирования инвестиций

3.12 Бюджет капитальных вложений

5. Управление реальными инвестициями и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

4.1 Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз

4.2 Мотивация принятия инвестиционного решения:  принципы и критерии оценки инвестиционных проектов

4.3 Инвестиционный анализ проекта

4.4 Методы оценки эффективности на основе расчета дисконтированных показателей

4.5 Управление проектом и инвестиционными рисками                         

5. Управление финансовыми инвестициями

5.1  Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов

5.4 Принципы формирования портфеля финансовых инструментов

5.5 Оперативное управление реструктуризацией портфеля финансовых инструментов

                                                                   Всего:
	10

16

16

20

12

74
	2

2

2

4

2

12
	
	8

14

14

16

10

62


ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЧАСОВ ПО ТЕМАМ

для заочного отделения (второе высшее)

	Наименование тем
	Общая

трудоем.

час
	Аудиторные
	Сам. работа

	
	
	Лекции


	Семинар, 

практика
	

	1.Теоретические и методические основы инвестирования              

1.1 Инвестиции: сущность и классификация

1.2 Направления, содержание и особенности инвестиционной деятельности

1.3 Философия и цель инвестирования             
1.4 Теоретические концепции инвестиций

2. Инвестиционная среда России
2.5 Инвестиционный рынок и государственное регулирование

2.6 Участники инвестиционного рынка

2.3 Оценка инвестиционной привлекательности страны, отрасли, региона, предприятия – реципиента

3. Инвестиционная деятельность корпораций     
3.13 Формирование инвестиционной стратегии корпорации: содержание и принципы разработки

3.14 Инвестиционный портфель и принципы инвестирования

3.15 Формы и категории реального инвестирования

3.16 Стратегия финансирования инвестиционной деятельности

3.17 Источники и организационные формы финансирования инвестиций

3.18 Бюджет капитальных вложений

6. Управление реальными инвестициями и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

4.1 Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз

4.2 Мотивация принятия инвестиционного решения:  принципы и критерии оценки инвестиционных проектов

4.3 Инвестиционный анализ проекта

4.4 Методы оценки эффективности на основе расчета дисконтированных показателей

4.5 Управление проектом и инвестиционными рисками                         

5. Управление финансовыми инвестициями

5.1  Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов

5.6 Принципы формирования портфеля финансовых инструментов

5.7 Оперативное управление реструктуризацией портфеля финансовых инструментов

                                                                   Всего:
	10

16

16

20

12

74
	2

2

2

4

2

12
	
	8

14

14

16

10

62


ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЧАСОВ ПО ТЕМАМ

для очно-заочного отделения

	Наименование тем
	Общая

трудоем.

час
	Аудиторные
	Сам. работа

	
	
	Лекции


	Семинар, 

практика
	

	1.Теоретические и методические основы инвестирования              

1.1 Инвестиции: сущность и классификация

1.2 Направления, содержание и особенности инвестиционной деятельности

1.3 Философия и цель инвестирования             
1.4 Теоретические концепции инвестиций

2. Инвестиционная среда России
2.7 Инвестиционный рынок и государственное регулирование

2.8 Участники инвестиционного рынка

2.3 Оценка инвестиционной привлекательности страны, отрасли, региона, предприятия – реципиента

3. Инвестиционная деятельность корпораций     
3.19 Формирование инвестиционной стратегии корпорации: содержание и принципы разработки

3.20 Инвестиционный портфель и принципы инвестирования

3.21 Формы и категории реального инвестирования

3.22 Стратегия финансирования инвестиционной деятельности

3.23 Источники и организационные формы финансирования инвестиций

3.24 Бюджет капитальных вложений

7. Управление реальными инвестициями и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

4.1 Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз

4.2 Мотивация принятия инвестиционного решения:  принципы и критерии оценки инвестиционных проектов

4.3 Инвестиционный анализ проекта

4.4 Методы оценки эффективности на основе расчета дисконтированных показателей

4.5 Управление проектом и инвестиционными рисками                         

5. Управление финансовыми инвестициями

5.1  Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов

5.8 Принципы формирования портфеля финансовых инструментов

5.9 Оперативное управление реструктуризацией портфеля финансовых инструментов

                                                                   Всего:
	10

16

16

20

12

74
	2

2

2

4

2

12
	
	8

14

14

16

10

62


По дисциплине "Инвестиции и экономическая оценка" предусмотрен экзамен и курсовая работа для студентов, которые обучаются по специализации "Инвестиционный менеджмент" 

1.4. Содержание курса
Требования Государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования специальности 080507.65 «Менеджмент организации» к дидактическому содержанию  дисциплины специализации «Инвестиционный менеджмент».

Экономическая сущность и виды инвестиций. Инвестицион​ный процесс. Финансовые институты. Финансовые рынки. Участники инвестиционного процесса. Типы инвесторов. Экономическая сущность, значение и цели инвестирования. Понятие инвестиционного проекта, содержание, классифика​ция, фазы развития. Критерии и методы оценки инвестицион​ных проектов. Состоятельность проектов. Критические точки и анализ чувствительности. Бюджетная эффективность и со​циальные результаты реализации инвестиционных проектов. Инвестиционные качества ценных бумаг. Формы рейтинговой оценки. Доходность и риск в оценке эффективности инвести​ций в ценные бумаги. Понятие инвестиционного портфеля. Типы портфеля, принципы и этапы формирования. Доход и риск по портфелю. Модели формирования портфеля инвести​ций. Оптимальный портфель. Стратегия управления портфе​лем. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вло​жений: объекты и субъекты, права, обязанности и ответствен​ность. Формы и методы государственного регулирования ин​вестиционной деятельности, осуществляемой в форме капи​тальных вложений. Государственные гарантии и защита капи​тальных вложений. Организация подрядных отношений в строительстве. Источники финансирования капитальных вло​жений. Собственные, привлеченные и заемные средства. Ус​ловия предоставления бюджетных ассигнований. Иностран​ные инвестиции. Режим функционирования иностранного ка​питала в России. Методы финансирования инвестиционных проектов. Бюджетное финансирование, самофинансирование, акционирование. Методы долгового финансирования. Внеш​ние финансовые рынки. Долгосрочное кредитование. Лизинг, виды и преимущества. Проектное финансирование. Венчур​ное финансирование. Ипотечное кредитование.
Тема 1.Теоретические и методические основы инвестиционного менеджмента

Инвестиции и экономическая оценка как учебная дисциплина подготовки менеджеров-экономистов. Инвестиционная деятельность как объект курса. Инвестиционный процесс - предмет курса. 

Типы, виды воспроизводственных процессов  и цели, содержание инвестиционной деятельности предприятий. Процессы накопления капитала и инвестиционная деятельность. 

Экономическая сущность и виды инвестиций как объекта управления. Цель инвестирования. Инвестиционный процесс и его особенности. Принципы управления инвестиционной деятельностью.

Философия,  цель и задачи инвестирования корпорации. Теоретические концепции, модели. Портфельная теория, концепция стоимости капитала, модель дисконтированного денежного потока, концепция риска и доходности, модели оценки акций и облигаций на основе их доходности, модель оценки финансовых активов, модель опционов, арбитражная теория ценообразования. Нормативный и методический инструментарий управления инвестициями.

Тема 2. Инвестиционная среда России
Инвестиционный рынок. Состав и развитие рынка объектов реального инвестирования, рынка объектов финансового инвестирования, рынка объектов инновационного инвестирования. Участники инвестиционного рынка. Инфраструктура инвестиционного рынка. Финансовые институты. Финансовые рынки. Участники инвестиционного процесса. Типы инвесторов: индивидуальный и институциональный инвестор: стратегический и портфельный инвестор. Инвестиционные институты.

Капитальное строительство, его особенности. Организация подрядных отношений в строительстве. 

Государственное регулирование. Правовые основы инвестиционной деятельности. Бюджет развития. Формы  и методы государственного регулирования инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений. Государственные гарантии и защита капитальных вложений. 

Оценка инвестиционной привлекательности страны. Параметры, учитывающие при расчете рейтинга страны. Международные рейтинговые агентства. Международный рейтинг России. Оценка инвестиционной привлекательности отрасли: подходы и методики. Модель М. Портера. Оценка инвестиционной привлекательности региона. Методика рейтинговой оценки инвестиционного климата региона. Инвестиционный рейтинг Пермского края. Методика  оценки инвестиционной привлекательности  предприятия – реципиента.

Тема 3. Инвестиционная деятельность корпораций 
Инвестиционная стратегия корпораций: цели и принципы разработки. Инвестиционная политика: содержание, этапы и принципы разработки. Принципы и правила инвестирования. 

Портфельная стратегия. Инвестиционный портфель. Виды портфелей на предприятии. Типы  портфелей. 

Формы   реального инвестирования: новое строительство,  расширение производства,  техническое перевооружение, капитальная модернизация оборудования. Группировка  объектов реального инвестирования по категориям на основе оценки риска, величины ставки дисконтирования и требований к оценке эффективности проектов.

Виды стратегий финансирования инвестиционной деятельности.  Источники и организационные формы финансирования капитальных вложений. Собственные, привлеченные и заемные средства. Условия предоставления бюджетных ассигнований. Методы финансирования инвестиционных проектов. Самофинансирование, акционирование,   ипотечное,  проектное, синдицированное финансирование, облигационный заем. Гарантийные схемы защиты рисков инвестора-кредитора. Институциональное финансирование проектов. Финансовые последствия  использования различных форм и схем финансирования.  Безкапитальные формы финансирования: лизинг, аренда. Сравнительный анализ лизинга и покупки в кредит. Венчурное финансирование и венчурные инвесторы. Внешние финансовые рынки. Иностранное финансирование.

Планирование инвестиционной деятельности в корпорации. Бюджет капитальных вложений.

Тема 4. Управление реальными инвестициями и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений. Проект. Инвестиционный проект. Классификация инвестиционных проектов. 

 Последовательность разработки и стадии жизненного цикла инвестиционного проекта. Задачи, стоящие и решения, принимаемые  на отдельных  фазах проекта. Оценка эффективности проекта на разных стадиях его разработки и реализации.

Мотивация и модель принятия инвестиционного решения. Этапы обоснования принятия решения о целесообразности инвестиционного проекта. 

Инвестиционный анализ проекта. Направления инвестиционного анализа. Принципы и схемы оценки инвестиционных проектов. Критерии и методы оценки инвестиционных проектов. Метод средних величин (метод бухгалтерской прибыли) и его показатели.

Система  дисконтированных показателей эффективности проекта. Народно-хозяйственная (общественная) эффективность. Коммерческая эффективность инвестиционных проектов. Расчетный период. Моделирование реальных денежных потоков по операционной, инвестиционной и финансовой деятельности. Выбор ставки дисконтирования. Учет влияния инфляции, риска и неопределенности. Финансовая реализуемость инвестиционных проектов. Методы оценки эффективности проекта на основе дисконтированных показателей. Экономическое содержание показателей оценки эффективности проектов.  Оценка эффективности участия в инвестиционном проекте. Бюджетная эффективность и социальные результаты реализации инвестиционных проектов.  Выбор инвестиционных проектов.

Управление проектом. Организационно-экономический механизм реализации проекта. Основные аспекты управления проектами. Управление рисками. Методические подходы к оценке и  управлению рисками проекта. Идентификация рисков. Критические точки проектов и анализ чувствительности. Сценарный анализ. Метод Монте-Карло. 

Тема 5. Управление финансовыми инвестициями

Оценка и доходность акций. Оценка и доходность облигаций. Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов. Формы рейтинговой оценки ценных бумаг. Доходность и риск в оценке эффективности инвестирования  в финансовые инструменты. Ликвидность ценных бумаг. Опционы и варранты.

Анализ фондового рынка. Макроэкономический и отраслевой анализ. Технический анализ.  Типы и принципы формирования портфеля финансовых инструментов. Этапы формирования портфеля. Модели формирования портфеля финансовых инструментов. Оптимальный портфель.

Стратегия управления портфелем. Эффективная диверсификация. Оперативное управление реструктуризацией портфеля финансовых инструментов. Международная диверсификация инвестиций.
1.5. Темы практических и семинарских занятий
1.5.1 Планы семинарских занятий

Тема 1.Теоретические и методические основы инвестиционного менеджмента

 План семинарского занятия

1.1 Инвестиции: сущность и классификация.

1.2 Направления, содержание и особенности инвестиционной деятельности.

1.3 Философия, цель и задачи инвестиционного менеджмента

1.4 Теоретические концепции  инвестиционного менеджмента

Библиографический список
1. Об инвестиционной деятельности  в РФ: Закон РФ  №1488-1 от  26.06.91 г.

2. О рынке ценных бумаг. Закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. С изменениями на 31 декабря 1999г.

3. Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме  капитальных вложений: Закон РФ №39-ФЗ от 25.02.99  с изм. на  2.01.2000 г.

4. Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент: Учебный курс.- 2-ое изд.- К.: Эльга, Ника-Центр, 2004, гл. 1.

5. Боди З., Кейн А., Маркус А. Дж. Принципы инвестиций. М.: Изд-ий  дом «Вильям», 2002, ч.1, гл.1.

6. Ковалев В.В. Инвестиционный  менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2002, гл.1.

7. Хелферт Э. Техника финансового анализа/Пер. с анг. М.: Аудит, ЮНИТИ, 1996. - гл. 6 с.285-298.

8.  Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент Полный курс. В 2-х т./Пер. с англ.  – СПб: Экономическая школа, 1998, гл. 1.

Тема 2.  Тема  Инвестиционная среда России

План семинарского занятия

1. Инвестиционный рынок 

2. Государственное регулирование инвестиционного рынка

· создание правового  поля России, Пермского края

· методы регулирования и стимулирования инвестиционной деятельности предприятий

3. Участники инвестиционного рынка.

4. Инфраструктура инвестиционного рынка

5. Оценка инвестиционной привлекательности

· страны

·  отрасли

·  региона,

· предприятия – реципиента.

Доклады:

1. Итоги социально-экономического развития страны и активизация инвестиционной деятельности

2. Итоги социально-экономического развития Пермского края

3. Состояние и проблемы рынка объектов реального инвестирования

4. Состояние и проблемы финансовых рынков 

Библиографический список
1. Об инвестиционной деятельности  в РФ: Закон РФ  №1488-1 от  26.06.91 г.

2. О рынке ценных бумаг. Закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. С изменениями на 31 декабря 1999г.

3. Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме  капитальных вложений: Закон РФ №39-ФЗ от 25.02.99  с изм. на  2.01.2000 г.

4. Первозванский А.А., Первозванская Т.Н. Финансовый рынок: расчет и риск. М.: Инфра-М, 1994, гл. 1.

5. Управление инвестициями: В 2 т. / В. В. Шеремет, В. М. Павлюченко, В. Д. Шапиро и др. М.: Высшая школа, 1998, т.1 гл. 1, гл.3.

6. Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бейли Дж. В. Инвестиции. М.: ИНФРА-М, 1998, гл. 1 с.1-19.
7. Инвестиции: учеб./А.Ю. Андрианов, С.В. Ваддайцев и др. Под ред. Ковалев В.В., Иванов В,В., Лямин В.А. М.: ТК Велби, Изд-во Проспект, 2007, раздел 1.
8. Материалы периодической печати: жж. Эксперт, Деньги, Инвестиции. Материалы местной печати.  Сайты Интернета.

Тема 3.  Инвестиционная деятельность корпораций
План семинарского занятия

1. Инвестиционная стратегия предприятий: содержание и принципы разработки.

2. Типы инвестиционных стратегий

3. Инвестиционный портфель и принципы инвестирования.

4. Формы и категории реального инвестирования.

5. Источники финансирования инвестиционной деятельности.

6. Организационные формы финансирования инвестиционной деятельности и финансовые последствия выбранных форм финансирования

· Самофинансирование

· Методы кредитования

· Институциональное финансирование

Библиографический список
1. Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме  капитальных вложений: Закон РФ №39-ФЗ от 25.02.99  с изм. на  2.01.2000 г.

2. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент Полный курс. В 2-х т./Пер. с англ.  – СПб: Экономическая школа, 1998, гл. 7, 9, 10.

3. Ковалев В.В. Инвестиционный  менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2002, гл.1.

4.Идрисов А.Б., Картышев С.В., Постников А.В. Стратегическое планирование и анализ эффективности инвестиций. М.: Филинъ, 1998. С. 10-33, 113-119.

5. Кныш М.И., Перекатов Б.А., Тютиков Ю.П. Стратегическое планирование инвестиционной деятельности. СПб.: Бизнес-пресса,1998. С. 26-34.

6. Норткотт Д. Принятие инвестиционных решений. М.: Банки и биржи; ЮНИТИ, 1997. Гл. 2. 

7. Шим Джай К., Сигел Джойл Г. Основы коммерческого бюджетирования. СПб.: Пергамент, 1998. Гл. 11, 13.

Тема 4. Тема  Управление реальными инвестициями

и методы оценки  эффективности инвестиционного проекта

План семинарского занятия

1. Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз.

2. Мотивация принятия инвестиционного решения 

3. Принципы оценки инвестиционных проектов.

4. Инвестиционный анализ проекта

· Статические показатели оценки эффективности проекта

· Динамические показатели оценки эффективности проекта

5. Управление проектом

· Организационно-экономический механизм проекта

· Управленческие задачи по жизненным стадиям проекта

6. Управление  рисками проекта и меры по их снижению и защите

Библиографический список
1. Методические рекомендации по оценке инвестиционных проектов. Утв. Минэкономикой РФ, Минфином РФ, Госкомом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21.06 1999 г. N BK 477.

2. Виленский П.Л., Лившиц В.Н.,  Смоляк С.Л. Оценка эффективности инвестиционных проектов: Теория и практика.Учеб. пособие. М.: Дело, 2002. Часть 1, гл. 1,2, 9,10, 11, 13.

3. Волков И.М., Грачева М.В. Проектный анализ. М.: Банки и биржи; ЮНИТИ, 1998. Гл. 2 - 10.

4. Идрисов А.Б., Картышев С.В., Постников А.В. Стратегическое планирование и анализ эффективности инвестиций. М.: Филинъ, 1998. С. 134-201.

5. Инвестиции: учеб./А.Ю. Андрианов, С.В. Ваддайцев и др. Под ред. Ковалев В.В., Иванов В,В., Лямин В.А. М.: ТК Велби, Изд-во Проспект, 2007, раздел Ш.

6. Морозов Д. Основные принципы управления проектными рисками // Управление риском. 1999. № 1.

7. Норткотт Д. Принятие инвестиционных решений. М.: Банки и биржи; ЮНИТИ. 1997.Гл.3-7.
8. Управление проектами / Под общей ред. Мазур И.И. Шапиро В.Д. СПб.: 2006. Гл. 4.
Тема  5. Управление финансовыми инвестициями
План семинарского занятия

1. Оценка инвестиционных качеств акций и долговых инструментов.

2. Формы рейтинговой оценки ценных бумаг

3. Макроэкономический и технический анализ

4. Принципы формирования портфеля финансовых инструментов.

5. Стратегия управления портфелем.

Библиографический список
1. О рынке ценных бумаг. Закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. С изменениями на 31 декабря 1999г.

2. Ван Хорн Дж.Л. Основы управления финансами. М.: Финансы и статистика, 1997. Гл. 5, 19, 21, 22, 23.
3. Борчанинов А.П. Основы инвестиционной деятельности. М.: Омега –Л, 2007, раздел 2.
2. Инвестиции: учеб./А.Ю. Андрианов, С.В. Ваддайцев и др. Под ред. Ковалев В.В., Иванов В,В.,  Лямин В.А. М.: ТК Велби, Изд-во Проспект, 2007, раздел 1V. 

3. Ковалев В.В. Инвестиционный  менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2002, гл.1.
4. Хелферт Э. Техника финансового анализа. М.: Аудит; ЮНИТИ, 1996. С. 389-401.
5. Четыркин Е. Методы финансовых и коммерческих расчетов. М.: Дело; Business Речь, 1992. С. 202-242.

6. Шарп Уильям Ф., Александер Гордон ДЖ., Бейли Джеффри В. Инвестиции. М.: ИНФРА-М, 1998. С. 10-14, 169-185, 213-225.

5.2 Задачи и ситуации

Тема 3

Задача  Объем инвестиционных возможностей предприятия ограничен 6 млн. руб. В инвестиционном портфеле 5 инвестиционных проектов, характеризующихся показателями:

	Проекты
	Инвестиции,

млн. руб.
	NPV, млн. руб.
	IRR, %

	1

2

3

4

5
	3,0

1,5

2,0

0,5

1,0


	0,85

0,53

0,67

0,18

0,39
	30

35

32

34

29


Средневзвешенная цена капитала фирмы - 13%. Банковский депозит - 8%. Обосновать оптимальную инвестиционную программу предприятия: а) по чистому дисконтированному доходу; б) по рентабельности. Проанализировать результаты.
Тема 4

Задача 1. Компания заменяет некоторые из своих машин в целях сокращения затрат. В течение 6 лет (срока полезного использования нового оборудования) ожидаются следующие поступления денежных средств за счет экономии на текущих издержках:

	Год
	      1
	2
	3
	4
	5
	6

	Поступление денежных средств
	 10000
	20000
	30000
	30000
	40000
	50000



Первоначальные вложения состоят из следующих элементов:

· стоимость покупки нового оборудования  - 86000;

· стоимость установки машин  - 3000;

· денежные средства от реализации старого оборудования за вычетом уплаченных налогов – 1000.

Если требуемая норма прибыли на инвестиции – 12%, следует ли осуществлять данный проект?

Задача 2. Выбрать проект из взаимоисключающих вариантов при ставке 10%; 20%.

	Проект 
	Варианты 

	
	 0 год        
	1 год
	2 год          
	3 год           

	А
	- 2700
	200
	1300
	2350

	Б
	- 2800
	2200
	1200
	100


Задача 3. Проект имеет следующие данные:

Капитальные вложения                                    4000 тыс. р.

Чистая выручка от продаж                               3000 тыс. р.

Ежегодные затраты (без амортизации)           1000 тыс. р.

Срок жизни проекта                                          4 года

Ставка налогообложения прибыли                 24%

Средневзвешенная стоимость капитала         10%

Премия за риск                                                    2%

Инфляционная премия оценена в размере       3%.


Определить чистый дисконтированный доход, индекс доходности, срок окупаемости, внутреннюю норму доходности, рентабельность инвестиций.

Задача 4. Замена старого оборудования кондитерской фабрики новым высвобождает двух работников (среднемесячная зарплата 1100 руб.) и позволяет увеличить объем производства на 10% (10 тыс. шт./год). По расчетам маркетологов дополнительный объем продукции может быть реализован по цене 1,5 руб. за 1 шт. при затратах на транспортировку и маркетинг 5 тыс. руб. в 1-й год и 2 тыс. руб. в последующие. Стоимость основных материалов в производстве 0,5 руб./шт. Старое оборудование могло бы служить еще 5 лет. Остаточная стоимость оборудования –20 тыс. руб. Покупателя на старое оборудование найти не удалось. Ликвидационная стоимость (с учетом затрат на демонтаж и транспортировку) - 1,3 тыс. руб. Новое оборудование стоит 180 тыс. руб., норма амортизации от 10% до 20%, т.е. фирма при желании может обосновать целесообразность введения ускоренной амортизации.

Обосновать целесообразность замены оборудования  и амортизационную политику.

Задача 5. Предприятие рассматривает целесообразность приобретения новой технологической линии. Стоимость линии составляет 12 млн. руб.; срок эксплуатации - 6 лет; износ на оборудование начисляется по методу прямолинейной амортизации, т.е. 20% годовых, ликвидационная стоимость оборудования достаточная для покрытия расходов, связанных с демонтажем линии. Выручка от реализации продукции прогнозируется по годам в следующих объемах (тыс. руб.): 5800, 7400, 8200, 8000, 6000. Текущие расходы без амортизации по годам оцениваются следующим образом: 3400 тыс. руб. в первый год эксплуатации линии с последующим ежегодным ростом их на 3%. Средне​взвешенная стоимость капитала - 13%, уровень риска по подобным инвестиционным проектам оценивается 2 %. Руководство предприятия не считает целесообразным участвовать в проекте со сроком окупаемости более 5 лет. Целесообразен данный проект к реализации?
Рассчитать чистый дисконтированный доход, коэффициент окупаемости и срок окупаемости инвестиций.

Задача 6. Предприятие требует как минимум 20% отдачи при инвестировании собственных средств. В настоящее время предприятие располагает возможностью купить новое оборудование стоимостью $ 84500. Использование этого оборудования позволит увеличить объем выпускаемой продукции, что в конечном итоге приведет к $17000 дополнительной годовой прибыли в течение 8 лет использования оборудования. Вычислите чистый дисконтированный доход и дисконтированный срок окупаемости проекта, предположив, что после окончания проекта оборудование может быть продано по остаточной стоимости  $ 2500.
Задача 7. Предприятие   рассматривает   инвестиционный   проект,    предусматривающий приобретение   основных   средств   и   капитальный   ремонт   оборудования,   а  также вложения в оборотные средства по следующей схеме.

$ 95000 - исходная инвестиция до начала проекта, 

$  15000 - инвестирование в оборотные средства в первый год;
$ 10000 - инвестирование в оборотные средства во второй год,

$  10000 - инвестирование в оборотные средства в третий год; 

$   8000 - дополнительные инвестиции в оборудование на пятом году; 

$   7000 - затраты на капитальный ремонт  и модернизацию на шестом году.
В конце инвестиционного проекта предприятие рассчитывает реализовать оставшиеся основные средства по их балансовой стоимости $15000 и высвободить оборотные средства
В результате реализации инвестиционного проекта операционная прибыль составит:
	Операционная прибыль

	1 год
	2 год
	3 год
	4 год
	5 год
	6 год
	7 год
	8 год

	15000
	25000
	30000
	40000
	40000
	40000
	30000
	20000


Необходимо рассчитать чистый дисконтированный доход и  сделать вывод об эффективности проекта при условии  15% -ой требуемой норме прибыльности.

Задача 8. Предприятие имеет два варианта инвестирования имеющихся у него $200000. В первом варианте предприятие вкладывает их в основные средства, приобретая новое оборудование, которое через 6 лет (срок инвестиционного проекта) может быть продано за $14000, инвестиционная прибыль  от такой инвестиции оценивается $53000.
Согласно второму варианту предприятие может инвестировать деньги частично $ 40000) в приобретение новой оснастки, а оставшуюся сумму - в рабочий капитал (товарно-материальные запасы, увеличение дебиторской задолженности) Это позволит получать 34000 годовой прибыли в течение тех же 6 лет. Необходимо учесть, что по окончании этого периода рабочий капитал высвобождается (продаются товарно-материальные запасы, закрываются дебиторские счета).
Какой вариант следует предпочесть, если предприятие рассчитывает на 14% отдачи на инвестируемые им денежные средства?

Задача 9. Компания подписывает арендный договор с выкупом на машину стоимостью 100 тыс. р. Она должна произвести 5 равных годовых  платежей в конце каждого года. Процентная ставка лизинга составляет 14%. Определить периодические выплаты.

Задача 10. Те же ежегодные выплаты должны быть произведены в начале каждого года.

Задача 11. Компания арендовала имущество на сумму 300 тыс. р. и должна произвести равные ежегодные выплаты в конце каждого года по 80 тыс. р. в течение 6 лет. Определить процентную ставку в данном арендном соглашении.

Задача 12. Имеется оборудование стоимостью  100 тыс. р., которое может быть отдано в аренду  либо продано. 

Условия аренды: срок аренды – 5 лет; арендная плата установлена в размере 28 тыс. р., вносимая в начале года.

Условия продажи: выплачивается аванс в сумме 20 тыс. р., выплачиваемых в начале сделки, на остальную сумму открывается кредит на 5 лет из 10% годовых, погашение задолженности в конце каждого года. Остаточная стоимость на конец периода погашения задолженности по оплате оборудования 20 тыс. р.

 
Для дисконтирования денежного потока в качестве альтернативной стоимости взять депозитную ставку равную 8% годовых.

 Выбрать эффективный вариант инвестирования.

Задача 13. Эффективность сдачи оборудования в аренду для  владельца. Стоимость оборудования – 50 тыс. р. Арендная  плата установлена в размере 16 тыс. р., вносимой в начале года. Какова действительная эффективность сделки, если норма амортизации равна 8%.

Тема 5

Задача 1. Определить цену краткосрочной облигации номиналом 1000 руб., погашение через 180 дней. Требуемая норма прибыльности по данному типу облигаций 20% годовых.

Задача 2 Облигация номиналом 1000 руб. Срок погашения облигации -  через 5 лет. По облигации выплачивается 20% годовых, выплата производится один раз в год. Курсовая цена облигации – 930 руб. Определить доходность облигации к погашению.
Задача-ситуация 3. Инвестор-кредитор предоставляет деньги в долг другому лицу. Должник выдает  кредитору расписку-обязательство вернуть деньги с добавлением фиксированного роста r. В качестве обеспечения оплаты указывается принадлежащий должнику дом. Выявить возможные  риски по этой операции и предложить защитную схему от риска.

Задача 4. Инвестор планирует получить доходность 13%. Одним из вариантов инвестиций является покупка пакета акций за 33 тыс. руб., курс которых в течение года возрастет до 35 тыс. руб., а дивиденд составит 1,3 тыс. руб. Обеспечат ли эти инвестиции ожидаемый уровень доходности.

Задача 5. На фондовом рынке продаются акции  ОАО «ХХХ». Ожидаются дивиденды в следующем году 5 руб. на акцию, а ожидаемая цена акций – 55 руб. Прогнозируемые темпы прироста дивидендов и курсовой цены  - 10% в год. Требуемая норма прибыли на акцию – 20% годовых. Определить цену акции, если инвестор собирается держать акцию: а) три года; б) неограничесенное время.
1.6. Лабораторный практикум (деловое проектирование)
Составление финансового раздела  бизнес-плана

Руководство фирмы «Экспресс» решило диверсифицировать свою деятельность и приняло решение об организации производства пельменей и реализации их через собственные торговые точки (место расположения фирмы - г. Березники) и по договорам.

1. Цена конкурента на пельмени составляет 24 р. за кг.

2. Основные средства.
Фирма арендует производственные помещения для производства пельменей. Площадь помещения 250 м2, арендная плата 180 р. за м2 в месяц. Режим работы односменный.

Для организации производства пельменей требуется приобрести и установить следующее оборудование:

Таблица 1

	Оборудование
	Поставщик
	Цена тыс. р.
	Кол-во,

 шт
	Устан. мощность,

КВт/ч.
	Планов. коэф. загрузки,

ед.

	1. Пельменные аппараты
	Пермский электромеха-нический завод
	6,5
	5
	1 
	0,9

	2. Тестомешалки
	Пермский электромеха-нический завод
	4,52
	3
	1 
	0,85

	3. Холодильник
	"Hermerit"
	45,0
	1
	1,2 
	1


Монтаж, установка и наладка оборудования потребуют дополнительных затрат в размере 20 тыс. р.

На предприятии, в соответствии с его учётной политикой, принята ускоренная амортизация оборудования. Норматив амортизационных отчислений на оборудование установлен в размере 15% в год.

На приобретение,  установку и монтаж оборудования и косметический ремонт помещения потребуется месяц, после чего предприятие сможет выйти на расчетную мощность: суточный выпуск пельменей 2000 кг, среднее число рабочих дней за месяц - 22 дня.

На покупку компьютера предполагается потратить 25 тыс. р. и на приобретение программного обеспечения еще 20 тыс. р.

Кадры

Таблица 2

Штатное расписание

	Должность
	Кол-во штатных единиц
	Должностной оклад, р.
	Сумма, р.

	1. Директор
	1
	6 000
	

	2. Главный бухгалтер
	1
	4 000
	

	3. Оператор
	5
	3 000
	

	4. Начальник смены
	1
	4 000
	

	5. Грузчик
	3
	 1000
	

	6. Уборщик
	1
	  1000
	

	Итого:
	12
	
	


Начисления на зарплату 26,2 %.

4. Сырьё                                                                               Таблица 3

Расход сырья в месяц

	Наименование
	единица измерения
	Цена, р.
	Расход за месяц

	Мясо (говядина, свинина)
	кг
	32
	16 823

	Мука
	кг
	8
	1 290

	Лук
	кг
	6
	2 201

	Яйца
	десяток
	8
	3 380

	Молоко сухое
	кг
	18
	600

	Соль
	кг
	3
	60

	Приправа
	кг
	44
	60


Норма запасов сырья составляет 3 дня. Норма запаса готовой продукции 0,5 дня. Тариф за электроэнергию составляет 3,0 р. за 1 кВт/час. В текущем месяце работы выручка от потребителей поступает в размере 80% от объема реализации. Затраты на упаковку составляют 0,6 р. на 1 кг.

Налогообложение прибыли для расчета принимается на уровне 24%. Налог на имущество составляет 2%. Предполагается осуществление проекта за счет заемных средств. Процент по кредиту – 18 % годовых. Средневзвешенная стоимость капитала фирмы составляет 16%. Инфляция достигает 4% в год. Срок возврата кредита 1 год.

Рассчитать:

1. План производства и сумму выручки.

2. Потребность фирмы в инвестиционных ресурсах.

3. Калькуляцию производства одного килограмма пельменей с учётом прочих расходов в размере 20% от суммы производственных затрат.

4. График погашения кредита и выплаты процентов.

5. Поток реальных денег (бюджет денежных средств) на финансовый год деятельности с учётом погашения кредита к концу года.

6. План доходов и расходов.

7. Баланс активов и пассивов на конец месяца.

8. Рентабельность продаж, рентабельность активов, рентабельность собственных средств.

9. Точку безубыточности (пороговый объём) и запас финансовой прочности.

10. Показатели эффективности проекта по производству пельменей.

Результаты  принятых  решений  и  произведённых  расчётов представить в таблицах 1 - 10 (см. приложение 1).

Таблица 1




План производства и сумма выручки

	Показатель
	ед. изм.
	1-й месяц работы
	Последу-ющие 

месяцы
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.
	Всего за год

	1. Объём производства
	т
	
	
	
	
	
	
	

	2. Цена
	р./кг
	
	
	
	
	
	
	

	3. Сумма выручки
	тыс. р.
	
	
	
	
	
	
	


                                                                               Таблица 2




Потребность фирмы в инвестиционных ресурсах

	Статьи расходов
	Сумма (тыс.р.)
	пояснение

	1. Расходы на покупку оборудования
	
	

	2. Монтаж, наладка оборудования
	
	

	3. Нематериальные активы
	
	

	Итого основных средств
	
	

	4. Формирование оборотных средств, всего

 в т.ч. 

- запасы

- дебиторская задолженность

- готовая продукция
	
	

	5. Предпроизводственные работы
	
	

	Итого:
	
	


Таблица 3


Калькуляция полной себестоимости одного кг пельменей

	Статьи
	Затраты на месяц, р.
	Сумма,

 руб./кг.
	Вид затрат

	1. Затраты на сырье
	
	
	

	2. Упаковка
	
	
	

	3. Расходы на оплату труда
	
	
	

	4. Начисления на зарплату
	
	
	

	5.Отчисления в пенсионный фонд,

фонд соц. страх. (26,40%)
	
	
	

	6. Арендная плата
	
	
	

	7. Электроэнергия
	
	
	

	8. Амортизационные отчисления
	
	
	

	9. Проценты за кредит
	
	
	

	Итого производственные затраты
	
	
	

	9. Прочие затраты (20%)
	
	
	

	10. Налог на имущество (2%)
	
	
	

	Всего затрат
	
	
	

	В т.ч. постоянные
	
	
	


                               Таблица 4

Погашение кредита и выплата процентов по месяцам

	Остаток на начало периода
	Начислено процентов
	Выплата 

основной суммы
	Остаток на

конец периода

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


 Таблица 5


План доходов и расходов по месяцам

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Доходы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Обьём продаж без НДС
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Расходы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Затраты на производство
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Операционная прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Проценты по кредитам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Облагаемая прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль (убыток)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


 Таблица 6







Поток реальных денег по месяцам (руб.)

	Показатель
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Сальдо на начало:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приток:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1. Выручка
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. Кредит
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Расходы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1. Закупка сырья
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. Упаковка
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. Оплата труда с начислен.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. Электро-энергия
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. Аренда
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	6. Оплата сторон. организ. и др. затрат.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. Налог на иму-щество
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	8. Покупка оборудова-ния
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	9. Монтаж, наладка
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	10. Покупка комп. программ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	11. Погаше-ние по кредиту
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	12. Уплата процентов
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	13. Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого расходов
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на конец 

месяца
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


 Таблица 7


Баланс активов и пассивов

	Показатель
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Актив:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Оборудование
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы готовой продукции
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы сырья
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Предпроизводственные расходы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого активов
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Пассив:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Собственные средства
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредиты
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого пассивов:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Таблица 8

Показатели эффективности производства пельменей за финансовый год

	Показатель
	Ед.
	Величина

	
	измерения
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.

	1. Объём продаж
	руб.
	
	
	
	

	2. Сумма активов
	руб.
	
	
	
	

	3. Стоимость собственных средств
	руб.
	
	
	
	

	4. Операционная прибыль
	руб.
	
	
	
	

	5. Чистая прибыль
	руб.
	
	
	
	

	6. Коэфф. коммерческой маржи (рентабельность продаж)
	%
	
	
	
	

	7. Рентабельность активов
	%
	
	
	
	

	8, Рентабельность собственных средств
	%
	
	
	
	


Таблица 9

Показатели эффективности проекта

	Показатель
	0
	1
	11
	II1
	IV
	2 год

	1. Инвестиционные вложения
	
	
	
	
	
	

	2. Чистый денежный доход (поступления) 
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	3. Коэффициент дисконтирования
	
	
	
	
	
	

	4. Текущая стоимость чистого дохода (дисконтированная стоимость)
	
	
	
	
	
	

	5. Чистый дисконтированный доход (NPV)
	
	
	
	
	
	

	6. Индекс доходности
	
	
	
	
	
	

	7. Коэффициент окупаемости
	
	
	
	
	
	

	8. Срок окупаемости
	
	
	
	
	
	

	9. Внутренняя норма доходности (ВНД)
	
	
	
	
	
	


1.7. Учебно-методическое обеспечение

1.7.1. Литература

Основная литература

1. Об инвестиционной деятельности  в РФ: Закон РФ  №1488-1 от  26.06.91 г.

2. О рынке ценных бумаг. Закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. С изменениями на 31 декабря 1999г.

3. Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме  капитальных вложений: Закон РФ №39-ФЗ от 25.02.99  с изм. на  2.01.2000 г.

4. Методические рекомендации по оценке инвестиционных проектов. Утв. Минэкономикой РФ, Минфином РФ, Госкомом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21.06 1999 г. N BK 477.

5.   Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент: Учебный курс.- 2-ое изд.- К.: Эльга, Ника-Центр, 2004.- 552 с.

6. Боди З., Кейн А., Маркус А. Дж. Принципы инвестиций. М. : Издательский дом «Вильям», 2002. - 984 с.

7. Виленский П. Л., Лившиц В.Н., Смоляк С.А. Оценка эффективности инвестиционных проектов. Теория и практика: Учеб. пособие. М.: Дело, 2002.- 888 с.

8. Ковалев В.В. Инвестиционный  менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2002.

9.  Управление инвестициями: В 2 т. / В. В. Шеремет, В. М. Павлюченко, В. Д. Шапиро и др. М.: Высшая школа, 1998.

10. Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бейли Дж. В. Инвестиции. М.: ИНФРА-М, 1998.- 1028. 

Дополнительная

1. Беренс В., Хавранек П. М. Руководство по подготовке промышленных технико-экономических исследований. М.: Интерэксперт, 1995.

2. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. Пер. с анг. –М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 1997.

3. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент Полный курс. В 2-х т./Пер. с англ.  – СПб: Экономическая школа, 1997.

4. Кныш М. И., Перекатов Б. А., Тютиков Ю.П. Стратегическое планирование инвестиционной деятельности. СПб.: Бизнес-Пресса, 1998.

5. Управление инвестиционно-строительными проектами: международный подход. Руководство/Под ред. И.И. Мазура, В.Д. Шапиро. - М.: изд-во "АВВИЛЛОН", 2004. - 592 с.

1.7.2. Материально-техническое и информационное обеспечение дисциплины

В учебном процессе для освоения дисциплины используется компьютерное и мультимедийное оборудование: лекции готовятся в формате презентаций (MS power Point), где отражаются ключевые содержательные моменты материалов курса.

При подготовки к семинарским занятиям студенты могут использовать Интернет-ресурсы.

Иллюстративный материал к лекциям

Тема 1.  Инвестиции  и инвестиционная деятельность


Ключевые термины: воспроизводство, накопление, инвестиция, капитальные вложения, финансовые вложения, инвестиционная деятельность, объекты инвестирования, стратегический инвестор, портфельный инвестор, индивидуальный 
инвестор.
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Схема 1.1. Виды и типы воспроизводства
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Схема 1.2. Понятие инвестиций
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   ризуется

Схема 1.3 Понятие инвестиционной деятельности 


Схема 1.4. Экономическое развитие и инвестиционная политика предприятия



   чистые

   валовые

  амортизационные

         

инвестиции       =       инвестиции        -            отчисления



Варианты развития:


а) чистые инвестиции < 0



б) чистые инвестиции = 0



в) чистые инвестиции > 0


Схема 1.5 Классификация инвестиций предприятия



Схема 1.6. Объекты инвестиционной деятельности
                                          является

                                       




      носит




        

                                        

                                                  характеризуется


                                         имеет




                 характеризуется





     имеет


Схема 1.7. Характеристика инвестиционной деятельности

разделяются


Схема 1.8. Классификация инвесторов



Прямые


Правительственные

Биржи, финансовые брокеры







 


и инвестиционные консультанты

Портфельные


Региональные


Государственные и коммерческие 

банки


Интеллектуальные

Корпоративные

Инвестиционные и финансовые










компании


Финансовые


Частные (индивиду-

Депозитарии, регистраторы,






альные


             трансферт-агенты


Рискоинвестиции

Иностранные


Пенсионные фонды и страховые 










компании


Альтернативные

Межгосударственные

Специализированные фирмы










СМИ, издательства










Инвестиционные фонды

Схема 1.9   Инвестиции, инвесторы и инфраструктура в инвестиционном процессе

Тема 2.  Инвестиционная среда России


Ключевые термины: инвестиционный рынок, инвестор, финансовые посредники, институциональные  образования, институциональные  инвесторы,  инвестиционная привлекательность страны, региона, отрасли, предприятия-реципиента, рейтинговая оценка инвестиционной привлекательности.

	ИНВЕСТИЦИОННЫЙ РЫНОК

	Рынок объектов реального инвестирования
	Рынок объектов финансового инвестирования
	Рынок объектов инновационного инвестирования

	Рынок недвижимости
	Рынок прямых капитальных вложений
	Рынок прочих объектов прямого инвестиро-вания
	Фондовый рынок
	Денежный рынок
	Рынок интеллекту-альных инвестиций
	Рынок научно-технических новаций


Схема 2.1. Структура инвестиционного рынка
	РЫНОК ОБЪЕКТОВ РЕАЛЬНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ

	Рынок недвижимости
	Рынок прямых капитальных вложений
	Рынок прочих объектов прямого инвестирования

	Промышленные объекты
	Новое строительство
	Художественные ценности

	Объекты малого бизнеса
	Реконструкция 
	Драгоценные металлы и изделия

	Жилье 
	Техническое перевооружение
	Прочие материальные ценности

	Земельные участки
	
	

	Объекты незавершенного строительства
	
	

	Аренда, лизинг
	
	


Схема 2.2. Структура реального инвестирования

Схема 2.3. Структура финансового инвестирования

Схема 2.4. Структура инновационного инвестирования


                                                                                       - финансовые средства

                                                   - основные фонды     - взаиморасчеты между 

                                                   - финансовые                    участниками

                                                   средства   

         

                               - технологии

- квалифи-



                               и оборудование

рованный 



  

     - сбытовые сети

персонал



  
                  на мировом рынке

- правовое                                                   - управленческий 

обеспечение                                                  опыт

                                                                      - налоговый режим      

                                                                 для участников инвес-     - строительно-монтажные работы

                                                                 тиционного процесса       - разработанные проекты


Схема 2.5. Участники инвестиционного рынка


    разделяется


                                                                   выделены


              
Схема 2.6 Классификация инвестиционного законодательства  


                                                                                TASIS, UNIDO, Всемирный банк

                                                                                 Европейский банк реконструкции и развития

Схема 2.7 Классификация инвестиционных институтов



Проблема выбора


Схема 2.8 Роль инвестиционной привлекательности в инвестиционном процессе


Схема 2.9 Направления оценки инвестиционной привлекательности страны


Схема 2.10 Направления оценки инвестиционной привлекательности отрасли






характеризуется


Схема 2.11 Слагаемые инвестиционного климата региона




             это                                      учитывает



Схема 2.12 Инвестиционный потенциал региона


Схема 2.13 Слагаемые привлекательности инвестиционного потенциала региона


                          это                                   учитывает


Схема 2.14  
Слагаемые инвестиционного риска региона



Схема 2.15  Слагаемые инвестиционной привлекательности предприятия-реципиента

Тема 3.  Инвестиционная деятельность корпораций     
Ключевые термины: инвестиционная стратегия, инвестиционная политика, формы инвестирования, инвестиционный портфель, формы реального  инвестирования, финансовые источники  инвестиций,  самофинансирование, привлеченные средства, долевое участие в финансировании.







                        формирования





  это



   









        выбора

    
Схема 3.1. Понятие инвестиционной стратегии






это


реализации









   

 выбора
Схема 3.2 Понятие инвестиционной политики


И Н В Е С Т И Ц И О Н Н А Я


П О Л И Т И К А


Схема 3.3. Основные этапы процесса формирования инвестиционной стратегии

Таблица 3.1

Взаимосвязь целей экономической стратегии, инвестиционной стратегии 

и текущей хозяйственной деятельности

	Стадия жизненного цикла
	Стратегия экономического развития
	Инвестиционная стратегия
	Текущая производственно-хозяйственная деятельность

	Рождение 
	Проникновение на рынок
	Обеспечение достаточного объема основного капитала и начальных  инвестиций в форме капитальных вложений
	Обеспечение выживания

	Детство 
	Закрепление на рынке
	Завершение формирования капитала и капитальных вложений
	Обеспечение безубыточной деятельности

	Юность 
	Существенное расширение своего сегмента на рынке
	Расширение деятельности за счет разнообразия инвестиционного портфеля
	Обеспечение роста рентабельности

	Ранняя зрелость
	Расширение сегмента и региональная диверсификация
	Существенное расширение инвестиционного портфеля
	Обеспечение оптимального уровня рентабельности

	Окончательная зрелость
	Отраслевая диверсификация
	Расширение финансового инвестирования
	Обеспечение устойчивости и платежеспособности

	Старение 
	Обеспечение стабильного объема деятельности
	Обеспечение инвестиционного портфеля, необходимого для сохранения необходимого объема деятельности
	Обеспечение стабильного уровня рентабельности

	Возрождение 
	Существенное обновление форм и направлений деятельности
	Диверсификация инвестиционного портфеля
	Обеспечение условий для высоких темпов роста прибыли



Схема 3.4. Формирование инвестиционной политики предприятия



Схема 3.5. План инвестиций и связь с отдельными планами предприятия


                                                   это



 цели


Схема 3.6. Понятие инвестиционного портфеля


Схема 3.7. Правила целесообразности инвестирования


Схема 3.8. Принципы формирования инвестиционного портфеля


Схема 3.9. Формы реального инвестирования

Таблица 3.2

 Сравнительный анализ основных этапов инвестиционного анализа 

для реальных инвестиций и финансовых инвестиций

	Этап
	Реальный проект
	Инвестиции и финансовые инструменты

	Поиск вариантов для возможной реализации
	Производится предприятием и в отсутствии финансовых средств. Параллельно прорабатывается вопрос формирования финансовых ресурсов, в том числе заемных, бюджетных
	В финансовые инструменты инвестируются, как правило, свободные финансовые средства

	Рассмотрение и оценка бизнес-планов
	Обязательное наличие
	Изучение конъюнктуры рынка ЦБ. Технический и фундаментальный анализ (индексов фондового рынка) 

	Первичный отбор по критериям положительных решений
	Большой набор показателей, в том числе:

- соответствие имиджу предприятия;

- степень проработанности проекта и его обеспеченность ресурсам;

- показатели инвестиционной привлекательности, риска;

- источники финансирования и пр.
	В основном показатели инвестиционной привлекательности и рыночной оценки

	Экспертиза 
	Тщательная экспертиза в связи с высоким уровнем ответственности по объему вкладываемых средств
	Меньшая степень ответственности при большом уровне ликвидности, но и при большом уровне риска

	Окончательный выбор
	Означает начало сложного процесса его реализации
	Выбор объекта финансовых вложений означает приобретение ЦБ, мониторинг рынка аналогичных ЦБ

	Реализация 
	Долгосрочный этап без дохода с дополнительными затратами
	Получение дохода в виде дивидендов или/и роста курсовой стоимости акций

	Досрочный выход
	Оценка стоимости реализации объекта. Процесс требует значительного времени
	Продажа ЦБ и реинвестиции средств не требуют много времени



Схема 3.10. Процесс управления реальными инвестициями


        Нет 



   Да

Действия 

Схема 3.11 Этапы процесса принятия инвестиционного решения (проекта)


Схема 3.12 Источники средств для инвестирования


Схема 3.13. Основные схемы финансирования инвестиционных проектов

Тема 4. Управление реальными инвестицими и методы оценки  эффективности  Инвестиционного проекта 

    Ключевые термины: инвестиционный проект,  жизненный цикл, фазы проекта, бизнес-план, коммерческая эффективность, общественная (социально-экономическая) эффективность, эффективность участия в проекте,  статические и динамические показатели, коэффициент эффективности, чистый дисконтированный доход, срок окупаемости, внутренняя норма доходности, индекс доходности,  проектные риски.

 

Схема 4.1. Понятие проекта


Схема 4.2 Признаки инвестиционного проекта


Схема 4.3. Классификация проектов по сферам деятельности




характеризуется


Схема 4.4. Характеристика проекта по масштабности


Схема 4.5. Характеристика проекта по содержанию

ХАРАКТЕРИЗУЕТСЯ



простой






краткосрочный (до 3 лет)

            сложный






среднесрочный (от 3 до 5 лет)


очень сложный





долгосрочный (свыше 5 лет)

Схема 4.6. Характеристика проекта


употребляется как


   необходимых    для


Схема 4.7. Инвестиционный проект


          



это





сформулированных





создаваемых





принятых





разработанной





необходимых






Схема 4.8. Понятие инвестиционного проекта




Схема 4.9. Классификация инвестиционных проектов предприятия














        это


Схема 4.10. Понятие инвестиционного цикла

                                                               Фазы
 




    

   3%         5%           20%                             60%

12%       Время

Схема 4.11 Затраты по фазам жизненного цикла

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Схема 4.12  Принципы оценки эффективности инвестиций 







Группы






Целевые критерии






Внешние и экологические критерии






Критерии реципиента, осуществляющего проект






Критерии научно-технической перспективности






Коммерческие критерии






Рыночные критерии 






Критерии региональных особенностей реализации проекта

Схема 4.13  Методы оценки инвестиционных проектов


Схема 4.14 Принципы и подходы к оценке инвестиционных проектов


Схема 4.15  Виды эффективности проекта






показывает






показывает






показывает











показывает

Схема 4.16 Проект как совокупность действий

Таблица 4.1

Денежные потоки (cash flow)  по операционной деятельности 

	Показатель 
	Расчетный период

	
	0
	1 шаг
	2 шаг
	3 шаг
	4 шаг

	1. Объем продаж, шт.
	
	
	
	
	

	2. Цена
	
	
	
	
	

	3. Выручка без НДС
	
	
	
	
	

	4. Материалы
	
	
	
	
	

	5. Технологическая энергия
	
	
	
	
	

	6. Зарплата с отчислениями
	
	
	
	
	

	7.Амортизация
	
	
	
	
	

	8. Проценты в составе себестоимости
	
	
	
	
	

	9.Управленческие и коммерческие расходы
	
	
	
	
	

	10. Налогооблагаемая прибыль
	
	
	
	
	

	11. Налог на прибыль
	
	
	
	
	

	12 Чистая прибыль
	
	
	
	
	

	13 Чистый денежный доход

(поступления)

стр. 7 + стр.12
	
	
	
	
	



отвечает на вопрос


Схема 4.17  Назначение коммерческой эффективности в процессе принятия 

инвестиционного решения

Таблица 4.2

Реальные денежные потоки (cash flow)  по проекту

	Показатель 
	Расчетный период

	
	0
	1 шаг
	2 шаг
	3 шаг
	4 шаг

	Операционная деятельность
	
	
	
	
	

	3. Выручка без НДС
	
	
	
	
	

	4. Материалы
	
	
	
	
	

	5. Технологическая энергия
	
	
	
	
	

	6. Зарплата с отчислениями
	
	
	
	
	

	7. Проценты в составе себестоимости
	
	
	
	
	

	8.Управленческие и коммерческие расходы
	
	
	
	
	

	Инвестиционная деятельность
	
	
	
	
	

	11. Капиталовложения
	
	
	
	
	

	Финансовая деятельность
	
	
	
	
	

	12. Кредит
	
	
	
	
	

	Сальдо реальных денег
	
	
	
	
	








       влияют







       







    влияют







     







        




    и другие

Схема 4.18  Начальный этап оценки проекта


Схема 4.19   Простые методы оценки проектов

К – капитал

Са – стоимость актива на начало и конец года соответственно (Сан и Сак)

ЧДП – чистый денежный поток (доход)

П – инвестиционная прибыль

ЧП – чистая прибыль


Схема 4.20  Показатели эффективности проекта

Т – горизонт расчета

t – t-ый шаг расчета

Рt – интегральный результат на t-ом шаге

             З*t – интегральные затраты на t-ом шаге  без учета капитальных вложений

             r – ставка дисконтирования 






             характеризует







   отражает






характеризует







характеризует





в случае самофинансирования






отражает







позволяет







характеризует






показывает


Схема 4.21  Понятие показателей эффективности проекта


Схема 4.22   Показатели экономической эффективности по факторам производства


Схема 4.23  Принципы сравнения альтернативных проектов


осуществляется


это


с целью









позволяет

Схема 4.24  Метод оценки рисков и построения сценария осуществления проекта

















Проект жизнеспособен








Проект эффективен



Не соответствует





не соответствует 

фактические параметры соответствуют расчетным

Схема 4.25 . Модель управления риском

Тема 5.  Управление финансовыми инвестициями

Ключевые термины: финансовый инструмент, акция, облигация, производные ценные бумаги, оценка финансовых инструментов, критерии инвестиционных  качеств, тип инвестиционного портфеля, портфельная теория, риск и доходность, оценка доходности и риска инвестиционного портфеля, систематический (недиверсифицированный) риск,  несистематический (диверсифиицированный) риск.





это





это


Схема 5.1. Финансовые инструменты инвестирования


В соответствии с законодательством РФ


Схема 5.2. Классификация ценных бумаг







понимается как






определяется






определяется

[image: image2.wmf]
Схема 5.3. Критерии инвестиционных качеств ценных бумаг



Схема 5.4 Сравнительный анализ акций и облигаций в соответствии с целями инвестора



Схема 5.5. Сравнительные характеристики инвестиционных качеств акций






это





это




зависит от


           определяется





            показывает





          определяется


Схема 5.6. Виды оценок акций

Таблица 5.1.

Сравнительные характеристики инвестиционных качеств облигаций

	Тип облигации
	Достоинства 
	Недостатки 

	
	Эмитент 
	Инвестор 
	Эмитент 
	Инвестор 

	Закладные 
	Отсутствие проблем с размещением
	Высокая степень гарантированности возврата долга
	Риск заклада физических активов
	Относительно не-высокий процент по сравнению с другими облигациями

	Беззакладные 
	Возможность получения средств без заклада физических активов
	Получение более высокого процента, чем по закладной облигации
	Ограничение величины займа необходимостью наличия высокой репутации в деловом мире
	Невозможность предъявления имущественных санкций к корпорации в случае неуплаты долга

	Отзывные 
	Возможность досрочного отзыва погашения и выбора сроков погашения
	Возможность получения разницы между отзывной ценой и номинальной стоимостью
	Плата за досрочный отзыв
	Ограничение прав собственности на облигацию

Возможность отзыва без выплаты премии

	С отложенным фондом
	Большая ликвидность благодаря выкупу на отложенные средства
	Досрочная оплата части выкупа

Рост надежности по мере расходования отложенного фонда
	
	

	Расширяемые и сужаемые
	Возможности сбыта в долгосрочной перспективе
	Возможность выбора сроков погашения
	Отсутствие заблаговременной информации о сроке погашения
	Более высокая цена по сравнению с другими облигациями

	Сериальные 
	Постепенное сокращение процентных платежей
	Устойчивое погашение задолженности
	Ежегодная выплата части долга
	

	Конвертируемые 
	Возможность сни-жения цены займа

Гибкость погашения долга
	Высокая степень безопасности вложений
	
	Доход может быть меньше, чем прямые облигации



Схема 5.7. Оценка акций

Обозначения 

Оа – стоимость акций                                           k – уровень доходности по ценной бумаге

Дt  - величина дивидендов в t-ом году                g – темп роста прибыли

До  - величина дивидендов в последнем     году



Схема 5.8. Модели оценки стоимости долговых финансовых инструментов инвестирования

Обозначения

Оо – стоимость облигаций                                                        Ов – стоимость векселя

По – величина процентного дохода                                         Св – сумма, получаемая векселедержателем

Пк – величина процентного дохода за срок действия           d – учетная ставка

облигации                                                                                   n – период действия векселя 

Но –номинальная стоимость облигации

Т – срок действия облигации



Схема 5.9. Структура методов исследования инвестиционных качеств ценных бумаг





         представляет




         






        носят 




       


Схема 5.10. Понятие инвестиционного портфеля


Схема 5.11. Классификация инвестиционного портфеля



      Риск портфеля








Диверсифицированный








риск (несистематический)




общий 




Недиверсифицированный



риск




риск (систематический)




       5

10

15

20










число финансовых










   инструментов в портфеле

Схема 5.12. Общий риск портфеля


Схема 5.13. Источники дохода и типы инвестиционных портфелей





       представляет


Схема 5.14. Этапы реализации «Портфельной теории»

1.7.3. Методические указания студентам
Перечень учебно-методических изданий, рекомендуемых для подготовки к занятиям и выполнения самостоятельной работы:

Основная литература

1. Об инвестиционной деятельности  в РФ: Закон РФ  №1488-1 от  26.06.91 г.

2. О рынке ценных бумаг. Закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. С изменениями на 31 декабря 1999г.

3. Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме  капитальных вложений: Закон РФ №39-ФЗ от 25.02.99  с изм. на  2.01.2000 г.

4. Методические рекомендации по оценке инвестиционных проектов. Утв. Минэкономикой РФ, Минфином РФ, Госкомом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21.06 1999 г. N BK 477.

5.   Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент: Учебный курс.- 2-ое изд.- К.: Эльга, Ника-Центр, 2004.- 552 с.

6. Боди З., Кейн А., Маркус А. Дж. Принципы инвестиций. М. : Издательский дом «Вильям», 2002. - 984 с.

7. Виленский П. Л., Лившиц В.Н., Смоляк С.А. Оценка эффективности инвестиционных проектов. Теория и практика: Учеб. пособие. М.: Дело, 2002.- 888 с.

8. Ковалев В.В. Инвестиционный  менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2002.

9.  Управление инвестициями: В 2 т. / В. В. Шеремет, В. М. Павлюченко, В. Д. Шапиро и др. М.: Высшая школа, 1998.

10. Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бейли Дж. В. Инвестиции. М.: ИНФРА-М, 1998.- 1028. 

Дополнительная

1. Беренс В., Хавранек П. М. Руководство по подготовке промышленных технико-экономических исследований. М.: Интерэксперт, 1995.

2. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. Пер. с анг. –М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 1997.

3. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент Полный курс. В 2-х т./Пер. с англ.  – СПб: Экономическая школа, 1997.

4. Кныш М. И., Перекатов Б. А., Тютиков Ю.П. Стратегическое планирование инвестиционной деятельности. СПб.: Бизнес-Пресса, 1998.

5. Управление инвестиционно-строительными проектами: международный подход. Руководство/Под ред. И.И. Мазура, В.Д. Шапиро. - М.: изд-во "АВВИЛЛОН", 2004. - 592 с.

План самостоятельной работы студентов очного отделения

	Разделы и темы для самостоятельного изучения
	Виды и содержание самостоятельной работы
	Часы

	Тема 1. Теоретические и методологические основы инвестиционного менеджмента
	Конспектирование учебной литературы, первоисточников и нормативных актов
	10

	Тема 2. Инвестиционная среда России

	Поиск и обзор научных публикаций и электронных источников информации, подготовка заключения по обзору
	12

	Тема 3. Инвестиционная деятельность корпораций     
	Конспектирование учебно-методических изданий, Интернет-ресурсов, решение домашних заданий
	10

	Тема 4. Управление реальными инвестициями и методы оценки эффективности инвестиционного проекта
	Проработка учебного материала (по конспектам лекций) и подготовка докладов на семинарах, решение домашних заданий
	12

	Тема 5. Управление финансовыми инвестициями
	Моделирование ситуации, осуществление расчетов, решение задач
	10


План самостоятельной работы студентов на заочном и очно-заочном отделениях

	Разделы и темы для самостоятельного изучения
	Виды и содержание самостоятельной работы
	Часы

	Тема 1. Теоретические и методологические основы инвестиционного менеджмента
	Конспектирование учебной литературы, первоисточников и нормативных актов
	8

	Тема 2. Инвестиционная среда России

	Поиск и обзор научных публикаций и электронных источников информации, подготовка заключения по обзору
	12

	Тема 3. Инвестиционная деятельность корпораций     
	Конспектирование учебно-методических изданий, Интернет-ресурсов, решение домашних заданий
	10

	Тема 4. Управление реальными инвестициями и методы оценки эффективности инвестиционного проекта
	Проработка учебного материала (по конспектам лекций) и подготовка докладов на семинарах, решение домашних заданий
	12

	Тема 5. Управление финансовыми инвестициями
	Моделирование ситуации, осуществление расчетов, решение задач
	10


План самостоятельной работы студентов на заочном (второе высшее) отделении
	Разделы и темы для самостоятельного изучения
	Виды и содержание самостоятельной работы
	Часы

	Тема 1. Теоретические и методологические основы инвестиционного менеджмента
	Конспектирование учебной литературы, первоисточников и нормативных актов
	10

	Тема 2. Инвестиционная среда России

	Поиск и обзор научных публикаций и электронных источников информации, подготовка заключения по обзору
	12

	Тема 3. Инвестиционная деятельность корпораций     
	Конспектирование учебно-методических изданий, Интернет-ресурсов, решение домашних заданий
	10

	Тема 4. Управление реальными инвестициями и методы оценки эффективности инвестиционного проекта
	Проработка учебного материала (по конспектам лекций) и подготовка докладов на семинарах, решение домашних заданий
	12

	Тема 5. Управление финансовыми инвестициями
	Моделирование ситуации, осуществление расчетов, решение задач
	10


Результаты самостоятельной работы контролируются преподавателем и учитываются при аттестации студента (зачет). При этом проводятся: тестирование, экспресс-опрос на семинарских и практических занятиях, заслушивание докладов, проверка письменных работ и др.

1.7.4. Методические рекомендации для преподавателя
Основными формами учебных занятий изучения дисциплины «Инвестиционный менеджмент» являются лекции, семинары,  практические занятия и отработка делового проектирования (лабораторный практикум).

Вузовская лекция – главное звено обучения. Ее цель – формирование у студентов ориентировочной основы для последующего усвоения материала методом самостоятельной работы. Содержание лекции должно отвечать следующим дидактическим требованиям:

- изложение материала от простого к сложному, от известного к неизвестному;

- логичность, четкость и ясность в изложении материала;

- возможность проблемного изложения, дискуссии, диалога с целью активизации деятельности студентов;

- опора смысловой части лекции на подлинные факты, события и будущей профессиональной деятельностью студентов.

В лекционном курсе по данной дисциплине желательно прочитать четыре-пять классических монологических лекций, одну-две лекции-визуализации, одну лекцию-провокацию, одну лекцию вдвоем. Количество видов лекций может варьировать в зависимости от объема аудиторных часов. Данное соотношение различных лекций позволяет внести разнообразие в процесс обучения студентов, поддержать их высокую активность на лекционных занятиях, ослабить влияние отрицательных сторон лекции.

Семинар проводится по узловым и наиболее сложным вопросам (темам, разделам) учебной программы. Он может быть построен как на материале одной лекции, так и на содержании обзорной лекции, а также по определенной теме без чтения предварительной лекции. Главная и определяющая особенность любого семинара – наличие элементов дискуссии, проблемности, диалога между преподвателем и студентами и самими студентами.

При объеме семинарских занятий по данной дисциплине целесообразно провести 2-3 классических семинара, 1 семинар – заслушивание и обсуждение рефератов, докладов, 2 семинара – постановка и разрешение проблем, один семинар – обсуждение практического опыта, при наличии возможностей – 1-2 семинара-дискуссии. Начинать подготовку к проблемному семинару и семинару-дискуссии необходимо с включения элементов проблемности и дискуссионности во все другие виды семинаров. Семинар-дискуссию в «чистом» виде можно проводить, накопив достаточный опыт использования отдельных элементов и подготовив к этой форме студентов.

При подготовке классического семинара желательно придерживаться следующего алгоритма:

а) разработка учебно-методического материала:

- формулировка темы, соответствующей программе и Госстандарту;

- определение дидактических, воспитывающих и формирующих целей занятия;

- выбор методов, приемов и средств для проведения семинара;

- подбор литературы для преподавателя и студентов;

- при необходимости проведение консультаций для студентов;

б) подготовка обучаемых и преподавателя:

- составление плана семинара из 3-4 вопросов;

- предоставление студентам 4-5 дней для подготовки к семинару;

- предоставление рекомендаций о последовательности изучения литературы (учебники, учебные пособия, законы и постановления, руководства и положения, конспекты лекций, статьи, справочники, информационные сборники  и бюллетени, статистические данные и др.);

- создание набора наглядных пособий.

Подводя итоги семинара можно использовать следующие критерии (показатели) оценки ответов:

- полнота и конкретность ответа;

- последовательность и логика изложения;

- связь теоретических положений с практикой;

- обоснованность и доказательность излагаемых положений;

- наличие качественных и количественных показателей;

- наличие иллюстраций к ответам в виде фактов, примеров и др.;

- уровень культуры речи;

- использование наглядных пособий и т.п.

В конце семинара рекомендуется дать оценку всего семинарского занятия, обратив особое внимание на следующие аспекты:

- качество подготовки;

- степень усвоения знаний;

- активность;

- положительные стороны в работе студентов;

- ценные и конструктивные предложения;

- недостатки в работе студентов;

- задачи и пути устранения недостатков.

При изложении материала важно помнить, что почти половина информации на лекции передается через интонацию. Учитывать тот факт, что первый кризис внимания студентов наступает на 15-20-й минутах, второй – на 30-35-й минутах. В профессиональном общении исходить из того, что восприятие лекций студентами младших и старших курсов существенно отличается по готовности и умению.

При проведении аттестации студентов важно всегда помнить, что системность, объективность, аргументированность – главные принципы, на которых основаны контроль и оценка знаний студентов. Проверка, контроль и оценка знаний студента, требуют учета его индивидуального стиля в осуществлении учебной деятельности. Знание критериев оценки знаний обязательно для преподавателя и студента. Рейтинговые критерии оценки активности студентов в баллах:

· Посещение – 8

· Активность работы до 24

· Подготовка и выступление на семинарском занятии до 10

· Реферат до 15

· Конспектирование статьи до 5.

Дисциплина «Инвестиции и экономическая оценка» включает существенную прикладную часть, поэтому знание основных положений проведения расчетов прививается и усваиваются в процессе решения задач и разбора ситуаций. 

П. Материалы, устанавливающие содержание и порядок проведения
промежуточных и итоговых аттестаций

Порядок проведения текущего контроля успеваемости студентов проводится в строгом соответствии с Положением о проведении текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации студентов в Пермском государственном университете. По учебной дисциплине проводятся все виды контроля успеваемости студентов. Входной контроль осуществляется в форме опроса понятийного аппарата, который был изучен на сопряженных предметах с курсом. Прохождение текущего контроля осуществляется в следующих формах: устный опрос на лекциях, практических и семинарских занятиях, проверка выполнения письменных домашних заданий, проведение контрольных работ, тестирование, контроль самостоятельной работы студентов. Промежуточная аттестация проводится в форме курсового экзамена и защиты курсовой работы.

2.1. КОНТРОЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ

2.1.1 Тесты 

Тема 1.

          1. Инвестиции это:

1. покупка оборудования  и машин  со сроком службы до одного года.

2. покупка недвижимости и товаров длительного пользования.

3. операции, связанные с вложением денежных средств в реализацию проектов, которые будут обеспечивать получение выгод в течение  периода, превышающего один год.

4. вложение капитала с целью последующего его увеличения.

2. Инвестиции в денежные активы – это:
1. приобретение акций и других ценных бумаг.

2. приобретение прав на участие в делах других фирм и долговых обязательств.

3. приобретение оборотных средств.

4. депозитные сертификаты.


3. Чистые инвестиции – это:

1. инвестиции на замену изношенного оборудования.

2. инвестиции на расширение производства.

3. валовые инвестиции за минусом амортизационных отчислений.

4. амортизационные отчисления, направленные на воспроизводство основного капитала.

     4. Капитальные вложения – это:

1. инвестиции в основной капитал и прирост материальных запасов.

2. затраты на строительство  сооружений и проектно-изыскательские работы.

3. инвестиции в материальные активы.

4. инвестиции в приобретение пакета акций.

    5. Реинвестирование – это:

1. начальные инвестиции.

2. начальные инвестиции плюс прибыль и амортизационные отчисления в результате осуществления  проекта.

3. свободные денежные средства, оставшиеся на предприятии после выплаты налогов и процентов за пользование  кредитом.

4. средства, полученные  от реализации ненужного и излишнего оборудования.


     
6. Накопление – это:

1. приобретение активов предприятия.

2. процесс превращения части прибавочного продукта (прибыли) в элементы нового производства.

3. повышения ценности фирмы.

4. процесс вложения денежных средств.

Тема 2

1. Инвестиционный рынок включает:

1. рынок объектов реального инвестирования.

2. рынок инструментов финансового инвестирования.

3. рынок  инвестиционных проектов.

4. рынок оборудования, машин длительного пользования.

1) 1,2   2) 1,4    3) 1,3   4) 3,4

2. Рынок объектов реального инвестирования включает:

1. рынок прямых капитальных вложений.

2. рынок корпоративных облигаций.

3. рынок недвижимости.

4. рынок научно-технических новаций.

3. К формам государственного регулирования инвестиционной деятельности предприятия относят:

1. согласование объемов капитальных вложений.

2. создание законодательно-правовой базы.

3. оценка эффективности  крупных инвестиционных проектов и программ.

4.   согласование проектно-строительной документации в соответствующих органах управления.

1) 1, 4     2) 1,2    3) 2,4    4)  3,4.

4. Управление  инвестиционной деятельностью на макроуровне:

1. управление инвестиционным проектом.

2. оценка состояния и прогнозирования инвестиционного рынка.

3. финансовое обеспечение проекта.

4. налоговое регулирование и преференции.

1)  1,4      2) 2,3     3) 2,4      4) 3,4

5. Состояние инвестиционного рынка характеризует:

1. цена капитала.

2. конкуренция и монополия.

3. спрос и предложения на капитал.

4. объемы продаж товаров длительного пользования.

       1)   1,2,3       2) 2,3    3)  2,3,4    4) 3,4

6. Рынок инструментов финансового инвестирования включает:

1. фондовый рынок.

2. рынок ГКО и корпоративных облигаций.

3. денежный рынок.

4. депозитный рынок.

       1)  все    2) 1,2,3            3) 3,4               4) 2,3,4
7. Прогнозирование конъюнктуры инвестиционного рынка включает:

1. исследование изменений факторов, влияющих на развитие инвестиционного рынка.

2. анализ показателей в ретроспективном периоде.

3. выявление отраслей, вызывающих наибольший инвестиционный интерес с точки зрения эффективности инвестируемого капитала.

4. выявление инвестиционных рисков экономических и социальных программ.

8. Оценка инвестиционной привлекательности действующего предприятия включает:

1. выявление стадии «жизненного цикла», на котором находится предприятие.

2. мониторинг показателей конъюнктуры инвестиционного рынка.

3.  отсутствие риска инвестиций.

4. финансовое состояние  предприятия.

     1) 2,3   2) 3,4   3) 2,4    4)  1,4

9. Макроэкономические предпосылки активизации инвестиционного процесса:

7.2 подавление инфляции.

2. снижение банковского процента и расширение проектного финансирования.

3.  усиление стимулирующей функции  системы налогообложения.

4.  повышение инвестиционного рейтинга России.

     1) 3,4   2) 1,2   3)  1,2,3    4)1,2,4

10. Государственная политика стимулирования частных инвестиций на современном этапе заключается в:

1. выделении средств из бюджета на поддержку малого и среднего бизнеса.

2. системе государственных гарантий.

3. прямом участии в финансировании инвестиционных проектах.

4. проведении конкурсов инвестиционных проектов «точка роста».

        1)  все   2) 1,2,3,   3) 1,2,4      4) 2,3,4

11. Роль финансово-промышленных групп  в развитии инвестиционного процесса:

1. значительная.

2. незначительная.

3. не играют никакой роли.

12. В число институциональных инвесторов включают:

1. федеральное казенное предприятие.

2. государство.

3. инвестиционная компания.

4. страховая компания.

        1) 1,2     2) 3,4     3) 2,3,4        4)1,2,3

Тема 3

1. Управление инвестиционной деятельностью на уровне предприятия:

1. обеспечение наиболее эффективных путей реализации инвестиционной стратегии.


2. обеспечение высоких темпов экономического развития.


3. обеспечение максимизации доходов.


4. обеспечение  повышения ценности предприятия.

2. Функции инвестиционного менеджмента:

1. исследование внешней  инвестиционной среды и прогнозирования конъюнктуры рынка.

2. разработка стратегических направлений инвестиционной деятельности предприятия.

3. поиск и оценка эффективности отдельных реальных инвестиционных проектов.

4. выбор и оценка  доходности и риска отдельных финансовых инструментов.

3. Инвестиционная стратегия предприятия - это:

1. формирование системы долгосрочных целей и выбор наиболее эффективных путей их достижения.

2.  получения максимума прибыли на вложенный капитал.

3.  завоевание рынка.

4. повышение организационно-технического уровня производства продукции.

4. Оценка инвестиционной стратегии предприятия - это:

1.  сбалансированность целей и ресурсов.

2. согласованность инвестиционной стратегии с базовой стратегией предприятия.

3. результативность инвестиционной стратегии (система показателей).

4. приемлемый уровень риска.

5. Финансовая база развития инвестиционной деятельности предприятия включает:

1. бюджетные средства.

2. иностранные инвестиции.

3. инвестиции за счет собственных средств предприятия.

4.  участие коммерческих банков в инвестиционной деятельности предприятий.

6 Развитие венчурного капитала связано с:

1. развитием малого бизнеса.

2. развитием среднего и крупного бизнеса.

3. нет связи между видом бизнеса и венчурным капиталом.

4. венчурного капитала в России нет.

7 К видам долгосрочного финансирования относят:

1. выпуск облигаций.

2. факторинговые операции.

3. ипотечные кредиты.

4. трастовые операции.

        1) 1,2        2) 1,3     3)  3,4     4) 1,4

8. Инвестиционная политика:

1. процесс реализации выбранных путей.

2. процесс формирования системы долгосрочных целей.

3. процесс  выбора эффективных форм  реальных и финансовых инвестиций.

4. процесс оценки  организационно-технического производства.

         1) 1,2        2) 2,3   3) 1,3       4) 2,4

9. Целесообразность инвестирования на предприятии базируется на следующих правилах:

1. рентабельность инвестиций выше уровня инфляции.

2.  чистая прибыль от данного проекта должна быть выше, чем амортизационные отчисления.

3. рентабельность проекта с учетом фактора времени выше рентабельности альтернативных проектов.

4.  срок окупаемости соответствует нормативам эффективности.

     1) 1,4        2) 1,3       3)   3,4      4)   2,3

10. Принципы формирования инвестиционного портфеля:

1. соответствие портфеля инвестиционным целям.

2. оптимизация соотношения доходности и риска.

3. оптимизация  прибыли и рентабельности.

4. оптимизация набора  реальных проектов различных категорий сложности.

      1)  2,4      2) 1,2         3) 1,4          4) 3,4

11. К формам реального инвестирования:

1. инвестирование в нематериальные активы.

2. инвестирование в финансовые активы.

3. техническое перевооружение производства.

4. прирост дебиторской  задолженности.

       1) 1,3       2) 2,3     3) 1,2         4) 3,4

12. Долевое участие это:

1. участие коммерческих банков путем выдачи долгосрочных кредитов.

2. участие в производстве (совместное предприятие).

3. участие в капитале (открытое размещение облигаций).

4. участие в производстве путем  осуществления авансовой выплаты.

13. Организационные схемы финансирования инвестиционных проектов:

1. смешанное финансирование.

2. полное самофинансирование.

3. долевое финансирование.

4. лизинговая операция.

       1) 1,3        2) 3,4        3) 2,3        4) все

Тема 4

1. Основная цель инвестиционного проекта:

1. минимизация текущих расходов на производство продукции.

2. максимизация объема выпуска новой продукции.

3.   техническая новация проекта, обеспечивающая выход на рынок с конкурентоспособной продукцией.

4.   максимизация чистой прибыли на обыкновенную акцию.

2. Инвестиционный проект - это:

1. система организационно-правовых и финансовых документов.

2. комплекс мероприятий, обеспечивающий достижение поставленных стратегических целей.

3. документ, подтверждающий экономическую эффективность проекта.

4.   документ, обеспечивающий снижение риска  инвестиционной деятельности.

3. Процесс разработки инвестиционного проекта включает:

1. разработку технико-экономических показателей и их финансовую оценку.

2. поиск инвестиционного замысла (бизнес-идеи).

3. прединвестиционную, инвестиционную, эксплуатационную и ликвидационную фазы.

4. процесс принятия  управленческого решения.

4. Прединвестиционная фаза содержит:

1.  поиск инвестиционных бизнес-идей; предварительную разработку проекта; оценку технико-экономической и финансовой привлекательности; принятие  решений  о целесообразности  осуществления инвестиций.

2. разработку технико-экономического обоснования проекта; поиск инвесторов;   принятие решения о целесообразности осуществления инвестиций.

3. разработку бизнес-плана; заказ на выполнение проекта; финансирование проекта.

4. разработку бизнес-плана; подготовка заказа на строительство и поставку оборудования; оценку проектных рисков. 

5. Инвестиционная фаза:

1. технико-экономическое обоснование проекта и принятие решения о целесообразности реализации проекта; проектно-изыскательские, строительно-монтажные и пуско-наладочные работы.

2. проведение консультационных проектно-изыскательских работ о возможности реализации проекта.

3. проведение строительно-монтажных и пуско-наладочных работ.

4. технико-экономическое обоснование проекта и оформление заказа на проведение строительно-монтажных работ.

6. Управление инвестиционным проектом:

1. применение современных методов реализации проекта.

2.  выполнение календарных планов по освоению денежных средств и по вводу в действие производственных мощностей.

3. процесс управления людскими, финансовыми и материальными ресурсами в течение всего цикла реализации проекта.

4. процесс непрерывно принимаемых решений и разрешение проблем, связанных с отклонением  от календарного плана реализации проекта.

7. Жизненный цикл проекта:

1. замысел – разработка концепции и бизнес-план – выполнение проектно-сметной документации и ТЭО проекта – строительство и ввод в эксплуатацию.

2.  плюс инвестиционная стадия.

3.  плюс эксплуатационная стадия.

4.  плюс ликвидационная стадия.

    1)   все     2)  1,3,4         3) 1,2,3        4)  1,2

8. Основные подходы к реализации проекта:

1.  предметный (выделение объектов, связанных с деятельностью по обеспечению проекта – финансы, кадры, маркетинг, риск, контракты и др.).

2. функциональный (анализ, планирование, организация, контроль, регулирование).

3. динамичный (анализ проблемы, разработка концепции, детальное проектирование, строительство, монтаж,  наладка, пуск, эксплуатация, демонтаж).

9. Участники проекта:

1. заказчик, проектная организация, строительная организация.

2. инвестор, заказчик, подрядчик, менеджер проекта.

3. то же, что в  (1) плюс страховая компания.

4. то же, что в (2) плюс страховая компания.

10.  Организационные формы управления проектом:

1. зависят от фазы проекта.

2. зависят от этапов реализации и конкретных работ.

3. распределяются по зонам ответственности различных участников проекта.

4.  не имеет  очерченных форм управления и функции по управлению проектом  вменены в обязанность  операционного менеджмента.  

11. Технико-экономическое обоснование инвестиций – это:

1. документ, обосновывающий целесообразность и эффективность инвестиций в разрабатываемый проект.

2. документ, в котором детализируются и уточняются решения, принятые на предиивестиционной стадии.

3. документ, в котором  обосновывается новизна предложенной идеи, объем инвестиций и указаны предполагаемые  инвесторы.

12.  Экспертиза проекта:

1. призвана обеспечить детальный анализ всех аспектов проекта.

2. обеспечивает экономический анализ последствий реализации проекта.

3.  это заключение по отдельным частям проекта (производственной, маркетинговой, финансовой).

13. Капитальные вложения проекта:
1. сумма издержек  на проектно-конструкторские работы, строительство зданий и сооружений и приобретение оборудования и на формирование запасов.

2. затраты в основной капитал и на формирование оборотных средств.

3. затраты на основные, оборотные фонды и эксплуатационные издержки.

14. Страхование инвестиционных рисков:

1. повышает инвестиционную привлекательность.

2. повышает инвестиционную активность.

3.  распределяет ответственность между инвестором, реципиентом (заемщиком) и страховой организацией.

4. обеспечивает расчетный эффект кредитуемого проекта.

15. Экономическая оценка проекта:
1. возмещение  вложенных средств за счет доходов от операционной деятельности.

2.  получение чистой прибыли.

3. окупаемость инвестиций  в пределах срока, приемлемого для предприятия.

4. рентабельность инвестиций не ниже желаемого уровня.

16. Оценка инвестиционных проектов проводится на следующих принципах:

1. моделирование потоков продукции, ресурсов и  денежных средств.

2. определение эффекта посредством сопоставления предстоящих интегральных результатов и затрат с ориентацией на достижение требуемой нормы дохода на капитал.

3. приведение разновременных осуществленных расходов и полученных доходов к условиям их сопоставимости по экономической ценности в будущем периоде.

4. учет результатов  реализации  проекта  для предприятия – реципиента.

  1) 1,4          2) 1,3     3) 1,2        4)   2,3,4

17.  Эффективность проекта определяется:

1. соотношением затрат и результатов.

2. показателями финансовой (коммерческой) эффективности.

3.  комплексом показателей эффективности проекта в целом и участия в проекте.

4.  уровнем доходности  для непосредственных участников проекта.

18.  Коммерческая эффективность:

1. финансовое обоснование проекта, в основу которого положены чистые денежные поступления.

2. поток реальных денег (Cash Flow).

3. совокупность трех видов деятельности: операционной, инвестиционной и финансовой с положительным сальдо на каждом шаге расчета.


4.  сумма чистой прибыли от реализации проекта.


    1) 1,4   2) 2,3
 3) 3,4
 4) 1,3

19.  Дисконтирование – это:

1. процесс расчета будущей стоимости средств, инвестируемых  в настоящее время.

2. процесс расчета денежного эквивалента будущих доходов и расходов к настоящему времени.

3. финансовая операция, предполагающая ежегодный взнос денежных средств ради накопления  определенной суммы в будущем.

20.  Показатель чистой текущей стоимости (NPV) определяется как:

1. разница между суммой денежных потоков и оттоков.

2. разница между суммой денежных  притоков и оттоков, приведенных к будущему времени.

3. разница между суммой денежных притоков и оттоков, приведенных к настоящему времени.

21. Показатель расчета внутренней нормы прибыли (IRR) отражает:

1. внутренний коэффициент окупаемости инвестиций.

2. метод, позволяющий найти граничное значение коэффициента дисконтирования, при котором  NPV = 0.

3. метод, при котором   IRR сравнивают с уровнем эффективности вложений, выбранного в качестве  стандартного.

4. метод ранжирования проектов  по степени выгодности и «отсеивание» невыгодных.

     1) 1,2
2) 2,4
3) 1,3     4) 1,4

22. Индекс доходности (рентабельности) инвестиций (PI) - это:

1. сумма денежных поступлений, отнесенная к инвестиционным затратам.

2. показатель, обратный  NPV.

3. отношение годовой суммы прибыли к среднегодовой стоимости инвестиций.

23. Метод расчета периода (срока) окупаемости инвестиций(DPB) основан на:

1. определении срока, который понадобится для возмещения суммы первоначальных инвестиций.

2. расчете периода, при котором сумма чистых дисконтированных денежных поступлений будет равна сумме инвестиций.

3. отношение среднегодовой стоимости инвестиций к годовой сумме прибыли.

24. Имитационные модели в инвестиционном проектировании позволяют:

1. учесть множество факторов, влияющих на проект.

2. разрабатывать стратегии инвестиционного проекта путем  моделирования переменных  факторов (в виде отдельных  сценариев).

3. выбрать приемлемую схему финансирования.

4. учесть влияния деловой окружающей среды.

25. Снижение степени риска обеспечивается:

1. распределением риска между участниками проекта (передачей части риска соисполнителям).

2. страхованием.

3. резервированием средств на случай  непредвиденных обстоятельств.

26.  Показатели риска:

1. уровень диапазона безопасности, в основе которого лежит расчет точки безубыточности.

2. объем продаж, соответствующий точке безубыточности.

3. запас финансовой прочности.

4. изменение закупочных цен на материалы.

27. В основу оценки инвестиционного проекта положен показатель:
1. валовая прибыль.

2. чистая прибыль.

3. чистые денежные поступления (доход).

4. операционная прибыль от реализации проекта.

Тема 5

1. Финансовые инструменты, используемые для увеличения собственных средств предприятия:

1. облигации.

2. привилегированные акции.

3. опционы.

4. сертификаты.

2. Финансовые инструменты, используемые для привлечения заемных средств:

1. облигации.

2. привилегированные акции.

3. опционы.

4. депозитные сертификаты.

3. Производные (вспомогательные) финансовые инструменты:

1. опцион.

2. варрант.

3. акция.

4. финансовый фьючерс.

       1) 1,2,3         2) 2,3,4      3) 1,2,4      4) 1,3,4

4. Опцион:

1. ценная бумага, обладатель которой получает право покупки ценных бумаг по установленной цене в течение определенного  срока или бессрочно.

2.  ценная бумага в форме контракта на право в течение оговоренного срока купить или продать акции по  фиксированной цене.

3. соглашение (твердое обязательство) о продаже или продаже финансовых  инструментов в будущем с указанием в контракте даты покупки и установленной в момент заключения соглашения цены.

5. Варрант:

1. ценная бумага, обладатель которой получает право покупки ценных бумаг по установленной цене в течение определенного  срока или бессрочно.

2. ценная бумага в форме контракта на право в течение оговоренного срока купить или продать акции по  фиксированной цене.

3. соглашение (твердое обязательство) о продаже или продаже финансовых  инструментов в будущем с указанием в контракте даты покупки и установленной в момент заключения соглашения цены.

6.Финансовый фьючерс:

1. ценная бумага, обладатель которой получает право покупки ценных бумаг по установленной цене в течение определенного  срока или бессрочно.

2. ценная бумага в форме контракта на право в течение оговоренного срока купить или продать акции по  фиксированной цене.

3. соглашение (твердое обязательство) о продаже или покупке финансовых  инструментов в будущем с указанием в контракте даты покупки и установленной в момент заключения соглашения цены.

7. Балансовая стоимость обыкновенных акций АО-эмитентов - это:

1. цена, по которой акция может продаваться и покупаться на рынке.

2. стоимость, определяемая отношением чистых активов на общее количество обыкновенных акций.

3. цена, определяемая сложением номинальной цены и суммы премии, уплаченной эмитенту, или скидки, предоставленной эмитентом

8. Рыночная цена:

1. цена, по которой акция может продаваться и покупаться на рынке.

2. стоимость, определяемая отношением чистых активов на общее количество обыкновенных акций.

3. цена, определяемая сложением номинальной цены и суммы премии, уплаченной эмитенту, или скидки, предоставленной эмитентом.

9. Цена размещения акций:

1. цена, по которой акция может продаваться и покупаться на рынке.

2. стоимость, определяемая отношением чистых активов на общее количество обыкновенных акций.

3. цена, определяемая сложением номинальной цены и суммы премии, уплаченной эмитенту, или скидки, предоставленной эмитентом.

10. Методы исследования инвестиционных качеств ценных бумаг:

1. технический анализ.

2. экономический анализ.

3. финансовый анализ.

4. фундаментальный анализ.

     1) 2,3         2) 1,4        3) 1,3       4) 2,4

11. Инвестиционный портфель представляет:

1. целенаправленная совокупность финансовых инструментов, предназначенных для осуществления финансового инвестирования.

2. целенаправленная совокупность финансовых инструментов, обеспечивающих либо высокую доходность либо низкий уровень риска.

3. целенаправленную совокупность финансовых инструментов, отличающихся  высоким уровнем инвестиционных качеств.

12. При формировании инвестиционного портфеля финансовый менеджер стремится:

1. снизить систематический риск.

2. снизить систематический риск.

13. Критерии инвестиционных качеств финансовых инструментов:

1. доходность и ликвидность.

2. безопасность  и доходность.

3. безопасность, доходность и ликвидность.

4. доходность, ликвидность и рыночную стоимость.

14. Технический анализ включает:

1. общеэкономический анализ и анализ состояния фондового рынка.

2. анализ финансового состояния эмитента.

3. графическое исследование курсовой динамики ценных бумаг.

4. оценка эффективности выпуска и доходности ценных бумаг.  

2.2 Контрольные вопросы по курсу

1. Инвестиции: сущность и классификация.

2. Направления и содержание инвестиционной деятельности.

3. Инвестиционная среда России.

4. Структура инвестиционного рынка

5. Участники инвестиционного рынка.

6. Оценка инвестиционной привлекательности страны, региона.

7. Оценка инвестиционной привлекательности отрасли, предприятия – реципиента.

8. Инвестиционная стратегия предприятий: содержание и принципы разработки.

9. Инвестиционный портфель и принципы инвестирования.

10. Формы и категории реального инвестирования.

11. Источники финансирования инвестиционной деятельности. График инвестиционных возможностей

12. Организационные формы финансирования инвестиционной деятельности.

13. Самофинансирование. Эмиссионная политика предприятия.

14. Формы привлечения заемных средств.

15. Лизинг, его виды. Расчет лизинговых платежей. Сравнительный анализ лизинговой и кредитной сделок.

16. Инвестиционный проект: классификация, жизненный цикл, структура и содержания фаз.

17. Формы и особенности реальных инвестиций

18. Мотивация принятия инвестиционного решения и принципы оценки инвестиционных проектов.

19. Инвестиционный анализ проекта: показатели оценки эффективности

20. Показатели коммерческой эффективности проекта

21. Управление инвестиционными рисками.                              

22. Управление финансовыми инвестициями: цели инвестора

23. Принципы формирования портфеля финансовых инструментов.

24. Инвестиционный портфель ЦБ: типы, принципы и этапы формирования.

2.2. ГЛОССАРИЙ

Балансовая стоимость компании - чистые активы и собственный капитал, то есть совокупные активы за вычетом совокупных обязательств, долгов.

Долевое участие - внесение  одним из компаньонов доли в общий, совокупный капитал. Имеет место при совместном участии нескольких партнеров в общем деле либо в процессе кооперирования, слияния нескольких фирм.

Дисконтная ставка - ставка процента, по которой будущая стоимость денег приводится к настоящей их стоимости, т.е. по которой осуществляется процесс дисконтирования.

Жизненный цикл проекта - промежуток времени между моментом появления, зарождения проекта и моментом его ликвидации, завершения. Является исходным понятием для исследования проблем финансирования работ по проекту и принятия соответствующих решений.

Инвестиции – средства (денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, имеющие денежную оценку) вкладываемые в объекты предпринимательской или иной деятельности с целью получения прибыли или достижения  иного полезного эффекта.

Инвестиционная стратегия - процесс формирования система целей и выбора путей достижения целей. 

Инвестиционная политика - процесс реализации выбранных путей и форм инвестирования путем выбора эффективных инвестиционных проектов и финансовых инструментов

Инвестиционная деятельность - совокупность действий процесса обоснования и реализации конкретных форм вложения капитала с целью получения прибыли или любого полезного эффекта.

Инвестиционная инфраструктура - наиболее отрасли экономики, учреждения и средства, непосредственно обеспечивающие процесс бесперебойного осуществления инвестиций.

Инвестиционная компания - торговец ценными бумагами, который, кроме ведения других видов деятельности, может привлекать средства для осуществления совместного инвестирования путем эмиссии и размещения ценных бумаг (включая инвестиционные сертификаты)

 Инвестиционная привлекательность страны  - интегральная характеристика инвестиционного климата, формируемого предпринимательским, социально-экономическим, финансовым, институциональным ее состоянием и перспектив развития.  

Инвестиционная привлекательность региона - интегральная характеристика инвестиционного климата, формируемого предпринимательским, социально-экономическим, финансовым, институциональным, инфраструктурным его состоянием и перспектив развития.

Инвестиционная привлекательность отрасли - интегральная характеристика инвестиционного климата, формируемого предпринимательским, социально-экономическим, финансовым состоянием, уровнем внутриотраслевой конкуренции, инвестиционных рисков и стадией жизненного цикла.

 Инвестиционный проект – обоснование экономической целесообразности, объема и сроков осуществления капитальных вложений, в том числе необходимая проектно-сметная  документация, разработанная в соответствии с законодательством РФ и утвержденными в установленном порядке стандартами (нормами и правилами), а также описанием практических действий по осуществлению инвестиций (бизнес-план).

Инвестиционный рынок - совокупность экономических отношений, складывающихся между продавцами и покупателями инвестиционных товаров и услуг, а также объектов инвестирования во всех его формах

Инвестор - субъект  инвестиционной деятельности, который принимает решение о вложении собственных, заемных средств и привлеченных  имущественных и интеллигентных ценностей в объекты инвестирования. 
Институциональный  фонд - юридическое лицо, основанное в форме  акционерного общества, осуществляющее исключительную деятельность в сфере совместного инвестирования. Инвестиционные фонды делятся на открытые и закрытые.

Индивидуальный инвестор - отдельное юридическое или физическое лицо, самостоятельно (без посредников) осуществляющее инвестиционную деятельность.
Институциональный  инвестор - финансовый посредник, аккумулирующий средства индивидуальных инвесторов  и осуществляющий инвестиционную деятельность,  специализированную, как правило, на операциях с ценными бумагами. 

Инвестиционный портфель - целенаправленно сформулированная совокупность объектов реального и финансового инвестирования с целью роста дохода, капитала, освоения новых товаров и рынков, поддержания достигнутого продаж и др.

Инвестиционный риск -  вероятность возникновения непредвиденных финансовых потерь.  Различают систематический и несистематический; риск реального и финансового инвестирования; экономический, политический, социальный и др.

Инновационные инвестиции - одна из форм инвестирования, осуществляемая с целью внедрения научно-технического прогресса в производство и социальную сферу.

Источники инвестиций: 1.Средства, образующиеся в ходе осуществления проекта и в общем случае включают амортизацию и условно-годовую экономию за счет экономии средств на топливно-энергетические ресурсы; 2. Средства, внешние по отношению к проекту, к которым относятся: субсидии – средства, предоставляемые на безвозмездной основе: ассигнования из бюджета,  благотворительные и иные взносы организаций всех форм собственности и физических лиц, включая международные организации и финансовые институты;  внебюджетные денежные (заемные) средства (кредиты, займы), подлежащие возврату на заранее определенных условиях (график погашения, процентная ставка);  средства в виде имущества, предоставляемого в аренду (лизинг). Условия возврата этих средств определяются договором аренды (лизинга).

Капитальные вложения -  инвестиции в основной капитал (основные средства), в том числе затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение установок и сооружений, приобретение оборудования, инвентаря, инструмента, проектно-изыскательские работы и другие затраты.

Классификация – это распределение множества однородных объектов (понятий) в зависимости от их общих признаков.

Неопределенность – неполнота и/или неточность информации об условиях реализации проекта, осуществляемых затратах и достигаемых результатах.

Организационно-экономический механизм реализации проекта – форма взаимодействия участников проекта, фиксируемая в проектных материалах в целях обеспечения реализуемости проекта и возможности измерения затрат и результатов каждого участника, связанных с реализацией проекта.

Портфельный инвестор - инвестор, имеющий главной целью роста дохода.

Проект. Этот термин можно понимать в двух смыслах как документацию (комплект документов, содержащих  формулирование цели предстоящей деятельности и определение комплекса действий, направленных на ее достижение) и как деятельность (комплекс действий (работ, услуг, приобретений, управленческих операций и решений), направленных на достижение сформулированной цели, т.е. инвестиционный проект). 

Проектный анализ – соизмерение выгод и затрат по разделам: качественный, технический, финансовый, экологический, институциональный, социальный, экономический.

Расчетный период - отрезок времени, за который смоделированы  оттоки и притоки денежных средств инвестиционному проекту. 

Риск – неопределенность, связанная с возможностью возникновения в ходе осуществления проекта неблагоприятных ситуаций и последствий.

Стратегический инвестор - инвестор, имеющий главной целью доступа к управлению компанией.

Самофинансирование - один из методов финансирования инвестиций, предусматривающий формирование инвестиционных ресурсов за счет собственных средств.

Условно-годовой эффект – экономия, полученная за счет снижения затрат на потребление ресурсов в расчете за годовой период времени, определяемая как разница между фактическим потреблением ресурсов в денежном выражении и планируемыми затратами на потребление ресурсов в результате осуществления  проекта, мероприятия.

Участник проекта – субъекты инвестиционной деятельности: инвестор, заказчик, подрядчик, пользователь результатами инвестиционного проекта.

Фактический эффект – экономия, получаемая за счет снижения затрат на потребление ресурсов до конца календарного периода с момента осуществления проекта.

Финансирование инвестиций - обеспечение инвестиционной деятельности необходимыми денежными средствами из различных источников.

Финансовая реализуемость инвестиционного проекта обеспечение такой структуры денежных потоков, при которой на каждом шаге расчета имеется достаточное количество денег для осуществления проекта.

Финансовые инвестиции -  вложение средств в различные финансовые инструменты (активы).

Финансовые инструменты - объекты инвестирования, представляющие собой различные типы финансовых обязательств: депозитные вклады, сберегательные сертификаты, акции, облигации, варранты  и др.

Финансовые посредники - инвестиционно-кредитные институты, аккумулирующие денежные средства индивидуальных инвесторов и использующие их для инвестирования или кредитования. Финансовые посредники подразделяются на три институциональные группы: 1) инвестиционные; 2) банковские; 3) страховые. Инвестиционные институты финансовых посредников представлены инвестиционными фондами, инвестиционными компаниями, трастовыми компаниями (доверительными обществами). Основные инвестиционные институты - инвестиционные фонды и инвестиционные компании привлекают денежные средства путем выпуска собственных ценных бумаг - инвестиционных сертификатов.

Хеджирование - любая схема, позволяющая исключить или ограничить риск финансовых операций, связанных с ценными бумагами.

Эффективность инвестиционного проекта – категория, отражающая соответствие проекта, порождающего этот инвестиционный проект, целям и интересам участников проекта.
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Соответствие портфеля инвестиционным ресурсам





Оптимизация соотношения доходности и риска





Оптимизация доходности и ликвидности





1





2





3





4





Обеспечение управляемости портфелем





5





Формы реального инвестирования 





Приобретение целостных имущественных комплексов





Новое строительство





Реконструкция производства





Техническое перевооружение производства





Приобретение оборудования и машин





Инвестирование в нематериальные активы





Инвестирование прироста запасов материальных оборотных активов





Этапы формирования политики управления реальными инвестициями 





Анализ состояния реального инвестирования в предшествующем периоде





Определение общего объема реального инвестирования в предстоящем периоде





Определение форм реального инвестирования





Подготовка бизнес-планов реальных инвестиционных проектов





Оценка эффективности реальных инвестиционных проектов





Формирование портфеля реальных инвестиций





Обеспечение реализации отдельных инвестиционных проектов и инвестиционных программ





Приобретение (аренда) земли





Формулирование проблемы


-  параметры окружающей деловой среды


- функциональные взаимосвязи


- цели


- критерии





Поиск 


- информации


- альтернативных вариантов


- функциональных взаимосвязей


- возможных параметров окружающей деловой среды





 			





Оценка 


- построения моделей


- допущения


- факторы, не определяемые количественно


- неучтенные факторы


- неопределенности





Соответствует критериям





Заключение 





ИСТОЧНИКИ ИНВЕСТИЦИЙ





Привлеченные средства





Собственные средства





     Прибыль             Амортизация 





Кредиты 


государственные


коммерческие


отечественные


иностранные





от основной деятельности


от непрофильной деятельности





Высвобождение капитала





Долевое участие





Участие в капитале


- открытое размещение акций на РЦБ


- закрытое размещение акций (долей)





Участие в производстве


- совместное предприятие или производство





Схемы финансирования инвестиционных проектов





Полное самофинансирование





Эмиссия акций и корпоративных облигаций





Кредитное финансирование





Лизинг и селенг, аренда (операционная)








Смешанное финансирование








Долевое финансирование








Замысел 


(проблема, задача)





Цели реализации (результаты решений)





Средства реализации (решения)





П Р О Е К Т








Четкая формулировка цели и решаемых задач


Ограниченность продолжительности проекта во времени


Наличие бюджета


Ограниченность требуемых ресурсов


Уникальность (неповторимость)


Новизна


Комплексность


Правовое и организационное обеспечение








Признаки инвестици-онного проекта








Сфера деятельности











технический


организационный


экономический


социальный


смешанный








Типы проектов





М 


А


С 


Ш


Т


А


Б


Н


О


С


Т


Ь











монопроект


мультипроект


мегапроект








Составом, структурой проекта





мелкие


средние


крупные


очень крупные





Форма проекта





межгосударственные


международные


национальные


межрегиональные


региональные


межотраслевые


отраслевые


корпоративные


ведомственные


одного предприятия








Предметная область проекта











инвестиционный


инновационный


научно-исследовательский


учебно-образовательный


смешанный








Виды  проектов





Сложность





Длительность 





П


Р


О


Е


К


Т





Термин «инвестиционный проект»





Деятельность, мероприятие





Система организационно-правовых и расчетно-финансовых документов





описания действий





действия





осуществления действий





Проект 





система





целей в рамках проекта





физических объектов





управленческих решений и мероприятий по его реализации





технической и организационной документации





материальных, трудовых, финансовых и иных ресурсов





КЛАССИФИКАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ ПРЕДПРИЯТИЯ





По целям инвестирования





- Инвестиционные проекты, обеспечивающие прирост объема выпуска продукции


- Инвестиционные проекты, обеспечивающие расширение (обновление) ассортимента продукции


- Инвестиционные проекты, обеспечивающие повышение качества продукции


- Инвестиционные проекты, обеспечивающие снижение себестоимости продукции


- Инвестиционные проекты, обеспечивающие решение социальных, экологических и других задач





По срокам реализации





- Краткосрочные инвестиционные проекты  с периодом реализации до одного года


- Среднесрочные инвестиционные проекты с периодом реализации от одного года до трех лет


- Долгосрочные инвестиционные проекты с периодом реализации свыше трех лет





По объему необходимых инвестиционных ресурсов





По уровню автономности реализации





- Инвестиционные проекты, независимые от реализации других проектов предприятия


- Инвестиционные проекты, зависимые от реализации других проектов предприятия





- Небольшие инвестиционные проекты (до 100 тыс. дол. США)


- Средние инвестиционные проекты (от 100 до 1000 тыс. дол. США)


- Крупные инвестиционные проекты (свыше 1000 тыс. дол. США)





По предлагаемой схеме финансирования





- Инвестиционные проекты, финансируемые за счет внутренних источников


- Инвестиционные проекты, финансируемые за счет акционирования (первичной или дополнительной эмиссии акций)


- Инвестиционные проекты, финансируемые за счет кредита


- Инвестиционные проекты со смешанными формами финансирования 





Промежуток времени








Цикл инвестиционного проекта





Момент появления проекта





Момент ликвидации проекта





Затраты, трудоемкость





Концептуальная 











Планирование











Проектирование




















Строительство 




















Завершение 





2. Методические





1. Специфичность проекта,


состава инвесторов


2. Несовпадение интересов


участников


3. Динамичность


4. Неравноценность


разновременных затрат


и результатов


5. Согласованность


6.Ограниченная управляемость


7. Субоптимизация


8. Неполнота информации


9. Структура капитала





1. Моделирование


2.Компьютерная поддержка


3.Организация интерактивного


(диалогового) режима


4. Симплификация


5. Выбор рациональной формы представления





1. Методологические





3. Операциональные





Принципы оценки


эффективности инвестиций





1. Результативность


2. Сравнение «с проектом» и «без проекта


3. Адекватность


4. Объективность


5. Корректность


6. Системность


7. Комплексность


8.Ограниченность ресурсов


9.Альтернативная стоимость


10.Неограниченность потребностей





Оценка и сравнение объема предполагаемых инвестиций и будущих денежных поступлений, обусловленных инвестициями





Балльный метод





Условно-годовая экономия ресурса





Методы оценки инвестиционных проектов





Метод перечня критериев





Принципы оценки инвестиционных проектов





Моделирование потоков продукции, ресурсов и денежных средств





Учет результатов анализа рынка, финансового состояния предприятия-реципиента, степени доверия к руководителям проекта, влияния реализации проекта на окружающую природную среду





Определение эффекта посредством сопоставления предстоящих интегральных результатов и затрат с ориентацией на достижение требуемой нормы дохода на капитал или иных показателей





Приведение предстоящих разновременных расходов и доходов к условиям их соизмеримости по экономической ценности в начальном периоде





Учет влияния инфляции, задержек платежей и других факторов, влияющих на ценность используемых денежных средств





Учет неопределенности и рисков, связанных с осуществлением проекта





Эффективность инвестиционного проекта





Эффективность проекта в целом





Эффективность участия в проекте





предприятий-участников








коммерческая эффективность





общественная (социально-экономическая) эффективность





акционеров акционерных предприятий-участников





структур более высокого уровня (региональная, народнохозяйственная, отраслевая, бюджетная эффективность)





Моделирование (cash flow)





Операционной деятельности





с какой доходностью реализуется проект





Инвестиционная деятельность





куда направлены капитальные затраты по шагам расчета





производственные затраты по шагам расчета





Финансовая деятельность





капитальные затраты в объеме и по шагам расчета





откуда (источники финансирования по шагам расчета)





потребность в финансовых ресурсах в сумме и по шагам расчета





Ликвидационная деятельность





ликвидационную стоимость





Поток реальных денег по шагам за расчетный период





Коммерческая эффективность





Экономически целесообразен проект?





Путем расчета показателей чистой дисконтированного дохода (ЧДД или NPV), индекса доходности (ИД или PI), внутренней нормы доходности (ВНД или IRR) и срока окупаемости (СО или РВР)





На основе моделирования приведенных денежных потоков по инвестиционной, операционной и финансовой деятельности к начальному периоду в пределах горизонта расчета





Финансово состоятелен проект?





Путем определения показателя – сальдо реальных денег на каждом шаге расчета





На основе моделирования потока реальных денег (cash flow) по инвестиционной операционной и финансовой деятельности в пределах горизонта расчета





Решения, принимаемые в процессе оценки проекта





Факторы 





Период расчета: горизонт, шаг





- продолжительность создания, эксплуатации, ликвидации;


- нормативный срок службы основного технологического оборудования;


- достижения заданной массы прибыли;


- требования инвестора и др.





Валюта 





Цены 





Базисная, мировая, прогнозная, расчетная





Ставка дисконтирования 





Факторы 





- средневзвешенная стоимость капитала предприятия;


- рентабельность инвестированного капитала;


- доходность денежного рынка;


- доходность фондового рынка;


- уровень риска;


- тип инвестиционного объекта.





Уровень инфляции 





Коэффициенты индексации цены на продукцию и ресурсов 





Допущения  





Простые (статистические) методы оценки проектов





Срок окупаемости (СО, РВР) � EMBED Equation.3 ���





Годовая норма прибыли (Е, ROI) � EMBED Equation.3 ���





Средняя норма прибыли на инвестиции (Еер, ARR) � EMBED Equation.3 ���





Основные формулы динамических показателей оценки и выбора проектов





Чистый дисконтированный доход (ЧДД) 


Net Present Value (NPV)


� EMBED Equation.3 ���





Индекс  доходности (ИД),  


Profitability Index (PI)


� EMBED Equation.3 ���





Внутренняя норма доходности (ВНД) 


Internal Rate of Return (IRR)


� EMBED Equation.3 ���





Срок окупаемости (СО) 


Discount Payback Period (DPB)


� EMBED Equation.3 ���





отдачу на инвестированный капитал





превышение массы генерируемого чистого денежного дохода за расчетный период над капитальными затратами





Показатели оценки эффективности инвестиций





Чистый дисконтированный доход





влияние инфляции





удельную отдачу на инвестированный капитал





влияние заданной доходности на результаты осуществления проекта





Индекс доходности





уровень доходности на капитал в результате осуществления проекта





Внутренняя норма доходности





реальную доходность на капитал





определить срок возврата капитала





Коэффициент окупаемости





удельную капиталоемкость на рубль денежного дохода 





Срок окупаемости





временной отрезок возврата вложенного капитала 





Рост производительности труда





Показатели экономической эффективности замены техники с целью экономии ресурсов





Относительное высвобождение численности работающих





Относительная экономия фонда заработной платы





Прирост прибыли (экономия от снижения себестоимости)





Относительная экономия материальных ресурсов





Принципы сравнения альтернативных проектов





Уровень риска рассмотренных проектов соответствует среднему уровню риска предприятия в целом





Затраты на капитал постоянны во времени и не зависят от объема инвестиций в проект





Инвестиционные возможности независимы, не существует никаких связей между рассматриваемыми проектами, т.е. они не являются взаимоисключающими, дополняющими или зависимыми, и денежные потоки любой пары проектов некоррелируемы





Ставка процента, по которой предприятие занимает капитал на рынке капитала, равна ставке, которую оно может получить, инвестируя свой капитал на этих рынках





При анализе инвестиций следует сконцентрировать внимание на денежных потоках, генерируемых инвестициями, а не влиянии инвестиций на чистый доход





ЧДД1 (NPV1) > ЧДД2 (NVP2)   при ЧДД1 > 0





предпочтительнее первый проект





Оценка качественных факторов





На основе анализа чувствительности (метод что, если…)





Направленный процесс варьирования ключевых предположений при прогнозировании денежных потоков





Определить влияние выбранных переменных параметров на проектируемую выгоду (цены, объем и др.)





Смоделировать наиболее вероятный вариант и наихудший сценарий





Идентификация (установление) факторов риска и неопределенности





Распределение факторов риска и неопределенности по видам, формы проявления и значимости для проекта





Анализ финансовой и экономической жизнеспособности проекта с учетом необходимости компенсации инвесторам вложенных средств и взятого на себя риска





Определение эффективности проекта с учетом факторов риска и неопределенности, в том числе:


- определение показателей предельного уровня;


- анализ чувствительности;


- формализованное описание неопределенности.








Разработка проекта с учетом факторов риска и неопределенности, в том числе:


- предложение по распределению риска;


- определение структуры и объема резерва на покрытие неопределенных расходов.





Разработка рабочего проекта с учетом результатов анализа риска, в том числе:


- корректировка параметров проекта;


- разработка сметы проекта с учетом непредвиденных расходов





Внесение необходимых корректировок в контрактную документацию  и рабочий бюджет проекта по результатам анализа риска





Страхование риска





Контроль за фактической реализацией проекта





Анализ использования средств на непредвиденные расходы





Мероприятия по снижению риска





Корректировка бюджета





Анализ и обобщение факторов риска и неопределенности по результатам проекта





В банк данных компании





Финансовые инструменты





Торговля которыми осуществляется на финансовом рынке





Различные формы финансовых обязательств (кратко- и долгосрочные инвестирования)





Любая ЦБ, в том числе бездокументарная





Денежные средства





Эмиссионные ценные бумаги





Характеризуется одновременно следующими признаками





Закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению формы и порядка





Имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги





Размещается выпусками





Виды ЦБ





Акция –


эмиссионная ЦБ, закрепляющая право ее владельца на получение части прибыли АО (дивидендов) на участие в управлении АО и на часть имущества, оставшегося после ликвидации





Производные ценные бумаги –


Любые ЦБ, удостоверяющие право их владельцев на покупку или продажу указанных выше ЦБ





Государственные и муниципальные залоговые обязательства –


Эмиссионные ЦБ, удовлетворяющие отношения займа, в которых должником выступает государство, органы государственной власти или управления





Облигация –


Эмиссионная ЦБ, закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный его срок ее номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой стоимости








Долевые ЦБ





Долговые ЦБ





Основные


акции, облигации





Вспомогательные


сертификаты, чеки, опционы, фьючерсы, векселя, варранты





С фиксированным доходом (облигации, депозитные сертификаты, векселя)





Смешанные формы (опционы, фьючерсы 


и пр.)





С нефиксированным доходом (акции АО)





Цели и ожидания инвестора





Критерии инвестиционных качеств финансовых инструментов





определенная защищенность в условиях изменений на рынке и стабильность получения дохода





Безопасность вложений





Доходность вложений





прибылью и ростом курсовой стоимости





Ликвидность вложений





возвратом вложенных средств без потерь





Цели инвестора





Безопасность 





Рост 





Доходность 





Облигации 





краткосрочные





Самый медленный рост





Наиболее устойчивая





Наиболее высокий уровень





В зависимости от конкретного вида





Достаточно устойчивая





Менее высокий уровень





долгосрочные





Акция 





Зависит от кон-кретного элемента





Достаточно устойчивая





Хороший уровень





Привилегиро-ванные





Возможен наиболее быстрый рост





Колеблется в широком диапазоне





Низкий уровень





обыкновенные





Достоинства для





Недостатки для





Обыкновен-ные акции





Инвестора


Повышение вложений (средств) для реального участия в управлении





Эмитента 


Превращение из единоличного собственника в совладельца


Усложнение управления АО





Инвестора


Участие в управлении АО


Получение дивиденда


Возможность выгодной перепродажи





Эмитента


Увеличение уставного капитала АО без вложения дополнитель-ных собственных средств





Ограничение управления предприятием





Выплата дивидендов даже если у АО мало (нет) прибыли





Первоочередное получение диви-дендов в заранее обусловленной величине





Приоритетные позиции в управлении АО





Привилегиро-ванные акции





Виды оценок акций





цена, напечатанная на бланке акции





Номинальная цена





Рыночная цена


Курсовая стоимость





цена, по которой акция может продаваться и покупаться на рынке





- текущей конъюнктуры рынка; 


- отраслевой принадлежности АО;


- выплачиваемого дивиденда;  - ссудного процента и др.





Балансовая стоимость





отношением чистых активов на общее количество обыкновенных акций





величину собственного капитала приходящего на одну обыкновенную акцию





Цена размещения акций





сложением номинальной цены и суммы премии, уплаченной эмитенту, или скидки, предоставленной эмитентом





Стоимость бессрочной привилегированной акции (со стабильным уровнем дивидендов)


� EMBED Equation.3 ���





Стоимость акции с равномерно возрастающими дивидендами


� EMBED Equation.3 ��� (Модель Гордона)





Стоимость акции с изменяющимся уровнем дивидендов


� EMBED Equation.3 ���





Модели оценки акций





Облигация 





С периодической выплатой процентов и погашением номинальной стоимости


� EMBED Equation.3 ���





С нулевым купоном или выплатой суммы процентов при ее погашении � EMBED Equation.3 ���





С постоянным доходом за неопределенный продолжительный период � EMBED Equation.3 ���





Вексель  





При наступлении срока оплаты векселедержателю � EMBED Equation.3 ���





При получении векселедателя � EMBED Equation.3 ���





Модели оценки стоимости долговых финансовых инструментов инвестирования





Методы исследования инвестиционных качеств ценных бумаг





Фундаментальный анализ





Технический анализ





Общеэко-номичес-кий анализ и анализ состояния фондового рынка





Построе-ние индексов фондового рынка





Графичес-кое исследо-вание курсовой динамики ЦБ





Оценка  эффектив-ности  выпуска и доход-ности ЦБ





Анализ финансо-вого состояния эмитента





Отрасле-вой анализ и анализ отдельных сегментов рынка





Инвестиционный портфель





целенаправленную совокупность финансовых инструментов, предназначенных для осуществления финансового инвестирования





Цели формирования





альтернативный характер





Высокий уровень дохода в текущем периоде





Высокий темп прироста инвестируемого капитала в долгосрочной перспективе





Минимизация уровня инвестиционных рисков





Необходимая ликвидность инвестиционного портфеля





Максимальный эффект «налогового щита» в процессе финансового инвестирования





Типы инвестиционного портфеля





По целям формирования инвестиционного портфеля





Портфель дохода





Портфель роста





По отношению к инвестиционным рискам





Агрессивный портфель (спекулятивный)





Умеренный портфель (компромиссный)





Консервативный портфель 





Варианты типов портфелей


- агрессивный портфель дохода


- агрессивный портфель роста


- умеренный портфель дохода


- умеренный портфель роста


- консервативный портфель дохода


- консервативный портфель роста





Источники дохода





Текущие выплаты





Рост курсовой стоимости





Портфель роста и дохода





Портфель дохода





Портфель роста





Регулярного дохода





Доходных бумаг





Сбалансированного назначения





Двойного назначения





Консервативного роста





Среднего роста





Агрессивного роста





«Портфельная теория»





Механизм оптимизации формируемого инвестиционного портфеля по заданным критериям соотношения уровня его доходности и риска





2. Формирование инвестиционных решений относительно включения в портфель индивидуальных финансовых инструментов инвестирования





3. Оптимизация портфеля, направленная на снижение уровня его риска при заданном уровне доходности





4. Совокупная оценка сформированного инвестиционного портфеля по соотношению уровня доходности и риска





Этапы оптимизации портфеля





1. Оценка инвестиционных качеств отдельных видов финансовых инструментов инвестирования
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